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POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS — 2015

1 INTRODUGAO

Em cumprimento ao artigo 4°. da Resolugio do Conselho Monetario Nacional n°® 3.922 de 25
de novembro de 2010, apresenta-se a politica anual de investimentos do RPPS - SERRAPREV -
Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de Tangara da Serra/MT, pessoa
juridica de direito publico interno, inscrito no CNPJ 13.694.270/0001-91, sediado a Avenida
Brasil, 2.350-N, 12 Andar, Sala P34, Jardim Europa, nesta cidade comarca de Tangara da

Serra/MT, CEP 78.300-000, para exercicio 2015.

A Politica Anual de Investimentos do SERRAPREV tem como objetivo definir o modelo de
gestdao que sera proprio estabelecendo as diretrizes das aplicagdes dos recursos respeitando
os limites de diversificagdo e concentragdo previstos na resolugio 3922/2010 CMN tendo em

vista a necessidade de busca e manuteng&o do equilibrio financeiro e atuarial.

2 OBJETIVO DA GESTAO

O objetivo da alocagdo dos recursos serd a preservagdo do equilibrio financeiro econémico —
financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 6% (seis por cento) ao ano de
taxa de juros, acrescida da variagdo do IPCA — indice de Precos ao Consumidor Amplo, medido
pelo IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, obedecendo aos limites de riscos
por emissdo e por segmento, bem como aos principios de boa governanga, da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, estabelecidos nesta Politica Anual de

Investimentos.
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A Politica Anual de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico zelar pela eficiéncia na
conducdo das operagdes relativas as aplicagbes dos recursos em moeda corrente cuja origem
vem das contribuicbes dos servidores, do ente e das compensacdes previdencidrias,
descontadas as despesas administrativas, buscando alocar os investimentos em instituicoes
que possuam solidez patrimonial e grande experiéncia positiva no exercicio da atividade de

administragdo de grande volume de recursos.

3 DEFINICAO DA METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

O RRPS devera instituir o Comité de Investimento quando o recurso for igual ou superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) com regimento préprio sendo um érgdo auxiliar no

processo decisério quanto a execugdo da politica de investimento.
Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliag3o risco/retorno, no contexto
do portfélio global do RPPS.

Individualmente, os retornos dos ativos s3o projetados com base em um modelo que parte do
cendrio macroecondmico (global e local) e projeta os impactos desse cendrio para o
comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores

econdmicos e empresas no caso da Renda Variavel.

As informagdes utilizadas para a construgdo dos cenarios e modelos acima descritos serdo

obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.
Os investimentos poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta:

Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via Titulos

Publicos Federais ou operagdes compromissadas dentro do limite permitido pela Resolugao.

Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de

fundos investimentos também respeitando os limites da Resolugdo.

Para fins de computo dos limites definidos nesta Politica Anual de Investimentos, ndo sdo

consideradas as aplicagGes no segmento de imdveis.
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No caso de investimentos em Titulos Publicos Federais sé poderao ser realizadas por meio de
plataformas eletronicas administrados por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco

Central do Brasil ou pela Comiss3o de Valores Mobiliarios.

Sera permitida a contratacdo de consultorias independentes para auxiliar na definicdo dos
investimentos e obrigacdes legais, desde que a consultoria seja devidamente autorizada a

funcionar pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios.

Nos investimentos via cota de Fundos de Investimentos (FI) ou Fundo em Cotas de Fundos de
Investimentos (FIC) deverd ser observado que o regulamento dos Fundos disponha

obrigatoriamente o seguinte:

e Para investimentos em Fundos com possibilidade de alta
volatilidade, assim compreendidos os Fundos de Acdes,
Multimercado e Renda Fixa de Longo Prazo serdo obrigatérias o uso

de cota de fechamento.

e Seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos
mantenham as composicdes, limites e garantias exigidas para os

fundos de investimento de que trata na Resolugdo 3922/2010.

4 LIMITAGOES, RESTRICOES E VEDACOES DAS APLICACOES FINANCEIRAS

Devem ser observados os limites e as restrigdes de concentragdo dos investimentos

financeiros na seguinte forma:
Os titulos e valores mobiliarios de emissdo de pessoa juridica ndo podem exceder a 20% dos
recursos em moeda corrente do RPPS.

As empresas financeiras, recebedoras de depdsitos em poupanga, ndo tenham controle

societario detido pelo Estado.

As aplicagdes em titulos e valores mobilidarios de emissdo de instituicdo financeira, ndo

podem exceder a 25% do patrimdnio da emissora.
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Os recursos destinados a investimentos em fundos de renda varidvel deverdo respeitar o

limite maximo de 30% dos recursos em moeda corrente do RPPS.

Os recursos destinados aos ativos citados na resolu¢io 3922/2010 no art. 72, incisos Il e IV, e
art. 82, inciso I, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do
regime proprio de previdéncia social.

O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo

fundo de investimento deverd representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do

patriménio liquido do fundo.

Esta vedado aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou

coobrigacdo sob qualquer outra forma.

Estdo proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, a ndo ser aquelas para protecio
da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o patriménio liquido

do fundo.

Esta vedado investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em

direitos creditdrios ndo padronizados.

Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de
Fundos de Investimentos, que ndo preveja em seu regulamento a impossibilidade de

operagoes do tipo day-trade.

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou administradoras
que nao se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo
maximo defasado de cinco dias uteis da data do fechamento do més, ou da data do

investimento, ou ainda da data da solicitagao.

Estd proibida a atuagdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de

crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo 3922/2010 CMN.

E vedado também aplicagdo em fundos multimercados com investimento no exterior,

conforme trata nota técnica 07/2014/CGACI/DRPSP/SPPS/MPS.
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5 CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES ECONOMICAS

Para embasar as decisdes de investimento do RPPS sera elaborado cenario macroeconémico
com revisdes mensais. Para estas projeg¢des com indicadores macroeconémicos de curto prazo
do exercicio de 2015 serdo usados o relatérios FOCUS do Banco Central e Relatério de

Mercado da ANBIMA como base.

5.1 TAXA SELIC

Sendo a taxa SELIC o referencial de juros na economia brasileira, diante do cenario mundial e
doméstico, o mercado é praticamente unanime na previsio de fechar o ano de 2014 em 11%
por cento, em face a uma atividade doméstica pouco dindmcia e uma inflacdo persistente
perto de 6,5%; e a proje¢do para 2015 é de um pequeno aumento na taxa basica de juros para
11,38% por cento, de acordo com o relatério FOCUS do Banco Central divulgado em

29/09/2014.

N&do ha pistas sobre as decisdes do proximo governo brasileiro a respeito da condugdo da
politica fiscal ou do ritmo de reajustes dos precos administrados, ficando virtualmente
impossivel para o Banco Central simular o comportamento da inflagdo. Assim, qualquer
decisdo envolvendo alteragdes nos juros nesse momento teria um forte componente

especulativo. Por essa razdo, os progndsticos apontam para estabilidade da SELIC.

SELIC Anual 2013-2014:

Taxa Selic Meta - Anual
2013-2014

janj13 fev/13  mar/i3  abr/13  mai/13  jun/t3  jul/a3 ag0/13  sey/i3 ouyl3  now/13  dezf13  jen/id fev/14  mar/14 abr/18 mei/t4  jun/ia Jul/1a ago/14  set/14

[ 03 | fewts | mar13 | sb/i3 | meas | i3 | /A3 | spoi3 | seyis | ouyi3 | mowis | dewis [nna | revaa | marte | abria | maifts | o4 | w13 | agofid | seyis |

[o-Texaseiic! 725% | 725% | zasw | 7asw | 7sm | soox | saww | essw | spow | sasw | sssx | 1000% | 1027% | 1052% | 1075% | 1087% | 1300 | 1100% | 1100% | 11.00% | 1100% |
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SELIC Mensal 2013-2014:

Taxa Selic Mensal
2013- 2014
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("'.'—Taxaielic Mﬂ\ﬁ“sada;o,sl%lﬂ,tw% 0,55% O,Sl!G'D,SC‘% 0,61% 0,72%}}0,71% 0,71% D,BI%ED,‘IZ% 0,79% i0,85% :0,79% | 0,76% |0,82% |0,87% | 0,82% | 0,95% |0,87% | 0,91%

5.2 INFLACAO

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), em 12 meses, até agosto de 2014,
somou 6,51%, ultrapassando a meta central (4,5%). A trajetéria apresentada mostra para o
cendrio de referéncia um aumento ao longo de 2014 (no acumulado em 12 meses) desde

fevereiro.

Cendrio 2014/2015:

IPCA - Janeiro/13 a Agosto/14

jan/13 fev/13 mar/i3 sbr/13 mai/13 jun/13 jul/t3 ago/i3 set/13 out/13 nov/l3 dez/13 jan/14 fev/14 mar/14 abr/14 maifi4 jun/14 jul/14 ago/i4

jan/13 | fev/13 imar/13 | abr/i3 i mai/13 | jun/13 | jui/I3 iago/13 | set/13 oums‘inuvjli dezf13 | jan/14 | fev/14 imar/i4 | abr/14 imai/id [jun/i4 jul/14 |sgo/id
—0— IPCA [12 MESES ACUMULADA} | 6,15% | 6,31% | 6,58% | 6,49% | 6,50% | 6,69% | 6,27% | 6,09% | 5,85% | 5,83% I 5,77% i 5,91% | 5,58% | 567% | 6,15% | 6,27% | 6,37% | 6,52% | 6,50% | 6,51%
+ 1PCA [[NDICE MENSAL} 0,86% | 0,60% | 0.47% | 0,55%  0,37% | 0,26% | 0,03% | 0,24% | 0,35% | 0,57% I 0,54% { 0,92% | 0,55% | 0,69% | 0,92% | 0,67% : 0,46% | 0,40% : 0,01% | 0,25%
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No que diz respeito a 2015, o relatério FOCUS registrou previsao de 6,28% por cento para

6,30% por cento, revelando aumento nas projec¢des.

5.3 PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

O ritmo de expans&o tém desacelerado significamente nos ultimos trimestres, aproximando —
se de uma estagnacdo no 12 semestre. A projecdo do Produto Interno Bruto (PIB) para 2014
foi rebaixada pela décima oitava vez consecutiva, a 0,29% por cento, ante 0,30% por cento na

pesquisa anterior. Ja para 2015 houve elevagdo na expectativa a 1,01% por cento.

Produto Interno Bruto - PIB
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5.4 TAXA DE CAMBIO (2014/2015)

A projec¢do para a taxa de cambio no fim de 2014 foi elevada pela segunda semana seguida
em RS 2,35 por délar. Para o fechamento de 2015, a estimativa é de aumento para RS 2,45

por ddlar.
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Taxa de Cambio (fim de periodo)
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6 ALOCAGAO DE RECURSOS

Diante do cenario macroeconémico que o ano de 2014 vem apresentando e as perspectivas
para o ano de 2015 as alocagdes nos segmentos de renda fixa e renda variavel permanecera
aberta conforme a resolugdo 3922/2010 CMN para a possibilidade de continuar com as
diversificagdes dos investimentos. Segue abaixo os limites autorizados pela resolu¢do e por

esse RPPS:

6.1 Segmento de Renda Fixa:

Para aplicagdo no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser seguidas:

rIVOS EM RENDA FIXA Limite Legal Limite RPPS

Titulos Tesouro Nacional — SELIC Até 100% Até 100%
Art. 79, 1, “a” - Resolugdo 3.922/2010 CMN

= . 0%
Operag¢des Compromissadas Até 15%

Art. 7, Il - Resolugdo 3.922/2010 CMN
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FI 100% Titulos Publicos TN | Até 100% Até 100%

Art. 78, 1, “b” - Resolug¢do 3.922/2010 CMN

Fundo de Investimento Renda Fixa/ o Até 80%
Referenciados Ate 80%
Art. 79, Ill - Resolugdo 3.922/2010 CMN

Fundo de Investimento de Renda Fixa Até 30% Até 30%

Art. 72, IV - Resolugdo 3.922/2010 CMN

FI em Direitos Creditérios — Condominio Aberto Até 15% Até 5%

Art.72, VI - Resolugdo 3.922/2010 CMN

FI em Direitos Creditérios - Condominio Fechado Até 5% Até 5%

Art. 72, VI, “a”- Resolugdo 3.922/2010 CMN

FI Renda Fixa “Crédito Privado” | até 59 Até 5%

Art. 79, VI, “b” - Resolugdo 3.922/2010 CMN

£ 0,
Poupang¢a Até 20% Até 20%

Art. 79, V - Resolugdo 3.922/2010 CMN

Quando das operagdes diretas com titulos publicos, deverdo ser observados os seguintes
pontos:

a) abertura de conta segregada de custddia;

b) pesquisas sobre niveis de pregos em entidades reconhecidas;

c) processo de tomada de pregos via cotagées de mercado; e

d) uso de plataformas eletrénicas.

Nos investimentos em renda fixa direto via titulos publicos ou operagdes compromissadas
(Resolugdo BCB 3339/06 e Resolugdo BCB 550/79) e nos investimentos indiretos via fundos de

investimentos deverdo ser levados em conta os seguintes riscos envolvidos nas operagoes:

e Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus

cCompromissos.

e Risco sistematico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas

y
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® Risco préprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao

qual o ativo pertenca.
¢ Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de precos do ativo.

e Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido
pela falta de condigdo de pagamento do emissor ou auséncia de

mercado secundario daquele tipo de ativo.

® Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacdo,
€ quando da securitizagdo de divida existe endosso por parte de

terceiros e este também fica sem liquidez.

e Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja
sujeito a interpelagdo judicial.

® Risco operacional: estd ligado a incompeténcia ou a desonestidade

dos administradores.

Notas de Rating: os ativos integrantes das carteiras ou seus respectivos emissores, conforme
acima listados, serdo considerados baixo risco de crédito, de acordo com classificagdo minima
(rating) estabelecida, por pelo menos uma das agéncias classificadoras de risco em

funcionamento no Pais.

Investimentos em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragéo
Constante Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um
dia.

Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que comp&em suas carteiras ou os respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em

classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

v
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O limite méximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Aplicagdes previstas no art. 72 incisos VI e alinea "a" do inciso VIl da Resolugdo deixa claro que
a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito, com base,
dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais.

Nas alternativas de investimentos que exigem avaliagdo de risco de crédito (rating), este RPPS
utilizard a tabela abaixo como parametro. Nela est3o descritas as notas das principais agencias
classificadoras de risco, até a nota minima aceita. Em caso de avaliagio de risco de crédito

executada por outra agéncia sua nota equivalente devera ser estar compreendida com uma

das do mesmo quadro:

Que os regulamentos dos fundos determinem que os limites maximos de concentra¢gdo em
uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle ndo podem ultrapassar
20% (vinte por cento).

Diante do cendrio possivel para alocagdo no segmento renda fixa tentara buscar um retorno

de rentabilidade equivalente a meta atuarial.

A

Avenida Brasil n? 2.350-N, 12 Andar, Sala P34, Jardim Europa — Cep 78300-000 — Tangard da Serra/MT
Site: www.serraprev.com.br — Email: serraprev@tangaradaserra.mt.gov.br — (65) 3311 4881 -Pagina 11




® SerraPREV
‘ Instituto Municipal de Previdéncia Social
L dos Servidores de Tangara da Serra

6.2 Segmento em Renda Variavel

Ativos em Renda Variavel Limite Legal Limite RPPS

FI A¢des Referenciados(lbovespa, IBrX ou IBrX-
50) Até 30% Até 30%

Art. 82, | - Resolugdo 3.922/2010 CMN

FI de indices Referenciados em Acdes Até 20% Até 20%
Art. 82, Il - Resolugdo 3.922/2010 CMIN

Fundos de Investimentos em  Agdes | s 15% Até 15%
Art. 89, Il - Resolugéo 3.922/2010 CMN

Fundos de Investimento Multimercado - Aberto | a4 59 Até 5%
Art. 89, IV - Resolugdo 3.922/2010 CMN

Fundos de Investimentos Imobilidrios — cota

. Até 59
negociadas em bolsa | Até 5% i
Art. 82, VI- Resolugdo 3.922/2010 CMN
Fundos Investimentos em Participagdes - Até 5%

Fechado Até 5%
Art. 89, V - Resolugéo 3.922/2010 CMN

Para aplicagdo em Fundo de Ag¢des as premissas abaixo devem ser seguidas:
A Politica Anual de Investimentos, para a selegdo de fundos de ages no que se refere a risco,

basear-se-4 em que o administrador ou gestor do fundo em questdo atenda as seguintes

metodologias de forma cumulativa ou isoladamente;

e Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira
para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga previamente
especificado;

e Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam causar
perdas extraordinarias, com quebra de relagdes histéricas, sejam temporarias ou

permanentes;

e Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covariancia entre ativos, mede o

potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco do fundoyé/
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através da aderéncia ao benchmark escolhido, avaliando assim o efeito da

diversificagao do fundo;

¢ indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a

relagdo risco/retorno do fundo.

Adicionalmente, buscar uma sele¢do eficiente de gestores de fundo de investimento

especializados em cada Artigo, pois se trata de uma caracteristica do segmento de renda

variavel.

Diante do cenario possivel para alocagdo no segmento renda varidvel tentara buscar um

retorno de rentabilidade equivalente a meta atuarial.

6.3 Segmento Imodveis

Conforme determina no art. 92 da Resolugdo 3.922/2010 as aplicagdes nesse segmento serdo
efetuados exclusivamente com imdveis vinculados por lei ao RPPS. Os iméveis poderdo ser
utilizados para aquisicdo de cotas de fundo de investimento imobiliario (Fll), cujas cotas sejam

negociadas na bolsa de valores.
7 CONSIDERACGES FINAIS

Para a execucgdo desta Politica Anual de Investimento e cumprimento da legislagdo em vigor,
sera obrigatoria a realizagdo de relatérios mensais, trimestrais e anuais de rentabilidade,
tendo como pardmetro de andlise a variagdo dos indices e Meta atuarial; e o

acompanhamento destes nas reunibes periddicas do Comité de Investimento e/ou Conselho.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selegao de prestadores de servigos serdo

observados os aspectos determinados pela Portaria MPS 440/13.

Tangara da Serra/MT, 22 de outubro de 2014.

HELITON LUIZ DE OLIVEIRA

Diretor executivo

y,
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RESOLVE:

RESOLUCAO N 001, de 26 de novembro de 2014

O Conselho Previdencidrio do SERRAPREV -
Instituto Municipal de Previdéncia Social dos
Servidores de Tangara da Serra/MT, no uso de
suas atribuicdes e competéncias que lhe sdo
conferidas pela Lei n.° 153, de 14 de abril de
2011, por seu Regimento Interno, e

Considerando a deliberacdo tomada em
reunido ordindria realizada em 26 de
novembro de 2014;

Considerando o disposto no Art. 42 da
Resolugao CMN 3922, de 25 de novembro de
2010, onde determina que os responsaveis
pela gestdao do Regime Préprio de Previdéncia
Social, deverdo definir a Politica Anual de
Investimentos dos recursos em moeda
corrente;

Art. 1° O SERRAPREV - Instituto Municipal de Previdéncia Social dos
Servidores de Tangara da Serra, Estado de Mato Grosso, adotara a Politica Anual
de investimentos anexa para o exercicio 2015.

Art. 22 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacéo.

m
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Registre-se, Publique-se, Cumpra-se.

Tangara da Serra/MT, 26 de novembro de 2014.
~)

LIZETHE Th‘é ZINHA PSCHEIDT
Presidente do COMPREV
\ /

MEMBROS:

Maria Dalva Specian Chaves )\I\C\M '
Conselheira - Servidores ot

José Sampaio da Silva
Conselheiro — Servidores

Adélia Magalhaes de Deus
Conselheira — Servidores

Joanete da Silva Aimeida
Conselheira - Executivo

Janine Cristina Gruber Nugueira
Conselheira — Executivo

Elisete de Fatima Furquim Arcaro

Conselheira — aposentados A
Rosemeire Aparecida dos Reis da Silva’ } ,/;'
Conselheira - camara municipal

Selma de Siquei b
. que:ra B %@a PR £
Conselheira — Camara Municipal '

Sirlene Apareceida Quintdo Apolindrio C/ Mw m

Conselheira — Samae

José Antonio Garcia Neto

Conselheiro - Sindicato dos Servidores
Luzia Soares de Freitas

Conselheira — Pensionistas
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