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Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
de Tangaré da Serra

1 - INTRODUGAO

Em cumprimento ao artigo 4° da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.? 3.922
de 25 de novembro de 2010, apresenta-se a politica anual de investimentos do SERRAPREV -
Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de Tangara da Serra, pessoa
juridica de direito pUblico interno, inscrito no CNPJ 13.694.270/0001-91, sediado a Rua Joao
Elias Ramos, 460-E, Jardim Floriza, nesta cidade comarca de Tangara da Serra/MT, CEP
78300-000, para o exercicio de 2020.

A Politica Anual de Investimentos do SERRAPREV - Instituto Municipal de
Previdéncia Social dos Servidores de Tangara da Serra tem como objetivo definir o modelo
de gestdao que serd proprio estabelecendo as diretrizes das aplicagbes dos recursos
respeitando os limites de diversificagdo e concentragdo previstos na Resolugdo CMN n.°
3.922/2010 com redagao dada pela Resolugdo n.° 4.604/2017 e Resolugdo n° 4.695/2018
tendo em vista a necessidade de busca e manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial.

2 - OBJETIVO DA GESTAO

O objetivo da alocagdo dos recursos sera a preservagdo do equilibrio econdmico —
financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 5,41% (cinco inteiros e
quarenta e um centésimos por cento) ac ano de taxa de juros, acrescida da variago do
IPCA — indice de Precos ao Consumidor Amplo, medido peio IBGE — Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, obedecendo aos limites de riscos por emissao e por segmento, bem
como aos principios de boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia, estabelecidos nesta Politica Anual de Investimentos.

A Politica Anual de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico zelar pela
eficiéncia na condugdo das operagodes relativas as aplicagdes dos recursos em moeda corrente
cuja origem vem das contribuicdes dos servidores, do ente e das compensagoes
previdencidrias, descontadas as despesas administrativas, buscando alocar os investimentos
em instituigoes que possuam solidez patrimonial e grande experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administragdo de grande volume de recursos.
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Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
de Tangaré da Serra

Os responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social,representados
pelos seus dirigentes, membros do Comité de Investimentos e dos Conselhos Previdenciario e
Fiscal, deverao manter motivacao, adequacgao a natureza do RPPS, boa-fé, lealdade, diligéncia
e zelar por elevados padroes eticos, para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes
estabelecidos na Resolugao n.? 3.922/2010 e suas posteriores alteragdes. Para tanto, devem
adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas
obrigagoes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos,
limites e demais requisitos previstos nesta Resolucdo e os pardmetros estabelecidos nas
normas gerais de organizagao e funcionamento desses regimes, em regulamentacdo da
Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda. Os participantes do processo decisério
dos investimentos deverdc comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico
conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais para os RPPS.

Este regime proprio de previdéncia social deve definir claramente a separagao de
responsabilidades de todos os agentes que participem do processo de analise, avaliagao,
gerenciamento, assessoramento e decisao sobre a aplicagdo dos recursos, inclusive com a
definicao das algadas de decisao de cada instancia.

Caso ocorram mudancas na legislagdo gue, de alguma forma, tornem as diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica e procedimentos dela
decorrentes poderao ser revisados no curso de sua execucdo, de forma a evitar exposi¢ao
desnecessaria a riscos, atendendo assim atuais € novas diretrizes legais epreservando 0s
interesses dos servidores deste RPPS.

3 - DEFINIGAO DA METODOLOGIA DE SELEGAO DE INVESTIMENTOS
O Comité de Investimentos contendo, no total de sua composigao, a maioria de seus

membros certificados’, constituido por ato sera um 6rgao auxiliar do processo decisério quanto
a formulagéo e execugao desta politica de investimento.

1Profissional aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.
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Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
de Tangaréa da Serra

Zelar pela integridade e imparcialidade dos membros do Comité de Investimentos, na
condugao e execugao das operagdes de investimentos e desinvestimentos, com padréo ético e
eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagbes, podendo
contar com o assessoramento técnico profissional de instituicdes registradas na CVM que,
comprovadamente, atuem na andlise do mercado financeiro ede capitais, de sorte a garantir
maior seguranca nas decisbes que envolvem alocagdes de recursos. Ressalte-se que também
se incluem como responsaveis pela gestdo dos recursos os consultores e outros profissionais
que participem do processo de analise, de assessoramento e decisdrio sobre a aplicagédo dos
recursos do regime proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa
juridica contratada e os agentes que participam da distribuicdo, intermediacao e administragéo
dos ativos aplicados por esses regimes.

Somente os fundos de investimentos e instituigbes credenciadas poderdo obter
aplicagdes dos recursos deste RPPS, conforme redacédo dada pela Portaria n® 519/2011, Art. 3°
e posteriores normativos da Secretaria de Previdéncia. Os investimentos especificos sao
definidos com base na avaliagdo risco/retorno e oportunidade, tanto macroecondmica quanto
em relacéo a carteira de investimentos no contexto global do RPPS.

Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo que
parte do cenario macroecondmico {(global e local) e projeta os impactos desse cenério para o
comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores
econdmicos e empresas no caso da Renda Variavel.

As informacgdes utilizadas para a construgao dos cenarios e modelos,bem como a serem
utilizadas para as fontes de referéncia a serem adotados para precificagao dos ativos serdo
obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.

O plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN
3.922/ 2010 (e suas posteriores alteragdes) e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais
dos regimes préprios de previdéncia social, de excessiva exposigdo a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos sera feito diante de fatos concretos e obrigara a uma revisao desta politica
de investimento.

Os investimentos poderio acontecer de forma direta e/ou indireta:
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Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
de Tangaréa da Serra

Forma Direta: quando ofs) investimento(s) ou desinvestimenio(s) ocorrerem via Titulos
Publicos Federais ou operagoes compromissadas e Certificados de Depdsito Bancéario — CDB,
dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN 3.922/ 2010 e suas posteriores alteragoes.

Forma Indireta: quando o (s} investimento (s) ou desinvestimento (s) ocorrerem via
cotas de fundos investimentos tambeém respeitando os limites desta Resolugao.

Para fins de computo dos limites definidos nesta Politica Anual de Investimentos, as
aplicagbes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com o0s iméveis
transferidos por Lei para este RPPS e este investimento nao entra no limite estabelecido para
os investimentos em Fl's — Fundos Imobiliarios, com negociagido de suas cotas em bolsa e
nem para o calculo do patriménio liquido do RPPS para efeito dos demais enquadramentos.

No caso de investimentos em Titulos Publicos Federais s6 poderao ser realizadas por
meio de plataformas eletrdnicas administrados por sistemas autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Sera permitida a contratagdo de consultorias independentes para auxiliar na definigéo
dos investimentos e obrigacoes legais, desde que a consultoria seja devidamente autorizada a
funcionar pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

Este regime prépric de previdéncia, social se for o caso, deverd manter politica de
contratagdo @ monitoramento periédico dos prestadores de servigo, de forma a verificar, no
minimo, que os prestadores cumprem, satisfatoriamente:

| - Os requisitos e condi¢bes estabelecidos na legisiagdo aplicavel;

Il - As condigbes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

Em ambas as formas de aplicagdo dos recursos, este regime proprio de previdéncia
social devera manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada
de decisao na aplicagdo de recursos.

Nos investimentos em Fundos de Investimento deRenda Fixa,Fundo de indice Renda
Fixa, Fundo de Investimento de Renda Fixa e Cotas de Fundos de indices, Fundos de Renda
Varidvel e Fundos de indice de renda varidvel em seus devidos regulamentos deverdo
respeitas as seguintes subordinacgdes:

. Que os direitos, titulos e valores mobiliarios de emissores privados que

compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados de baixo

risco de crédito pelos responsaveis pela gestao dos recursos, dentre outros critérios;
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Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
de Tangaréa da Serra

» Os titulos de crédito privados devem ser emitidos por instituicao financeira
bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

» Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na CVM;

. Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em
cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes
condigoes:

| - O administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria ¢ comité
de riscos, nos termos da regulamentagido do Conselho Monetario Nacional;

It - O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragéo oriundos de regimes proprios de previdéncia
social;

Il - O gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos
deste regime proprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.

° Que o limite maximo de concentragdo em qualquer fundo de investimento do
segmento de renda fixa ou renda variavel, observando-se os sublimites e, em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle
comum seja no maximo de 20% (vinte por cento) do patriménio deste RPPS, conforme
estabelecido na Resolugcao CMN 4.695/2018, exceto para os fundos enquadrados no
Art. 7°, |, “b” da referida Resolugéo.

4 - LIMITAGOES, RESTRIGOES E VEDAGOES DAS APLICAGOES FINANCEIRAS

Devem ser observados os limites e as restricbes de concentragdo dos investimentos
financeiros na seguinte forma:

. As empresas financeiras, recebedoras de depositos em poupanca, ndao tenham

controle societario detido pelo Estado.

7
Rua (38) lodio Elias Ramos, 460-E, lardim Floriza, CEP: 78.300.000 ~ Tangaré da Serra « MT o \':\)

Bl i oy Rt it b et v sk somis bok Bl i ks s i s bee Tonenn. PEEY 3904 2084 s £20Y nanat s b




<N SerraPREV

Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
de Tangara da Serra

. Os recursos destinados a investimentos em fundos de renda varidvel e
investimentos estruturados deverao respeitar o limite maximo de 30% dos recursos em
moeda corrente do RPPS podendo enquadrar todos os Fundos que possuam aigum
indice de referéncia (benchmark), divulgado por bolsa de vaiores no Brasil, que é a B3,
cuja composigédo leve em conta a variagdo das cotagdes de, pelo menos, 50 agbes, bem
como os Fundos de indices de Agbes, conhecidos pela sigla "ETF’s”, com as mesmas
caracteristicas.

. Os investimentos em CDB’s (Certificados de Depésito Bancario) sdo limitados ao
valor de R$ 250.000,00, por emissor, que é o valor garantido pelo Fundo Garantidor de
Créditos (FGC) e ndo ultrapasse 15% do patriménio liquido do RPPS investidor.

. As aplicagbes dos recursos referidas no art. 7°, incisos V (Letras Imobilidrias
Garantidas) e V! (CDB's e Depésito de Poupanga), ficam igualmente condicionadas a
que a instituicdo financeira emissora ou gestora ndo tenha o respectivo controle
societario detido, direta ou indiretamente, por Estado. O investimento em caderneta de
poupanc¢a divide este limite com os CDB’s em 15%.

. Os investimentos enquadrados no Artige 8°, inciso 1l classificados como acgées,
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagio estabelecida
pela CVM (fundos de renda variavel) e os fundos de investimento em indice de mercado
variavel (ETF’s), negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por
ativos financeiros que busquem refletir as variagoes e rentabilidade de indices de renda
variavel, conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda
variavel) estio limitados a 20%.

. Os investimentos em FIP's e FlI's para poderem ser credenciados e receber
investimentos dos RPPS's investidores devem atender aos critérios estabelecidos pela
Resolugdo CMN 3.922/2010 alterada pela Resolugdo CMN 4.695/ 2018;

. Quanto aos investimentos enquadrados no Artigo 7°, inciso VII, os FIDC's
(Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios) aberto ou fechado, o percentual para
estes investimentos passaram a ter o limite total em 5%. Os critérios seletivos que os
gestores dos FIDIC's precisam comprovar para poderem ser credenciados junto aos
RPPS’s investidores sao:

1) Que o gestor do funde de investimento comprove j4 ter realizado, pelo menos,

dez ofertas publicas de cotas seniores de FIDC's encerradas e integralmente
liquidadas;
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de Tangaré da Serra

2) Os RPPS’s investidores em conjunto sé podem possuir, no maximo, 50 % do
patriménio liquido de cada FIDC investido;

3) Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine
que o devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstragbes
financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas,
no minimo, anualmente.

O total das aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do
patriménio liqguido do fundo, sendo que, esse limite se reduz para 5% nos casos dos

investimentos em: FiDC’s, Fundos Multimercado, FIP's e Flil's.

Esta vedado aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento
cujas carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste

fianga, aval, aceite ou coobrigacio sob qualquer outra forma.

Estdo proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, exceto aquelas para
protegdo da carteira de fundos de investimentos (hedge), ainda assim limitadas a uma vez o
patrimoénio liquido do fundo.

Estao vedados investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados.

Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de
Fundos de investimentos, que nao preveja em seu regulamento a impossibilidade de
operagdes do tipo day-trade.

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou
administradoras que ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de
investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias Uteis da data do fechamento do
més, ou da data do investimento, ou ainda da data da solicitagao.

Estd proibida a atuagho em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo n.° 3.922/2010.

Se este regime proprio de previdéncia social comprovar a adogdo de melhores
praticas de gestido previdenciaria a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda,
conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecida no
Programa Pro- Gestéo, tera os limites para aplicacio dos recursos nos ativos elevados

conforme estabelecido na Resolugéo 3.922/10, alterada pela Resolugdo 4.695/2018.
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o
5 - CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES ECONOMICAS

Para embasar as decisbes de investimento do RPPS sera elaborado cenario
macroecondmico com revisbes mensais. Para estas projecées com indicadores
macroecondmicos de curto prazo do exercicio de 2021 serao usados como base os relatérios
FOCUS do Banco Central do Brasil e de Mercado da ANBIMA.

5.1 TAXA SELIC

A taxa Selic Meta é o referencial de juros na economia brasileira, além de instrumento
de politica monetaria para controle da inflagdo. Além de ser um referencial das taxas de juros
de mercado, afetando também as rentabilidades dos produtos de renda fixa (que basicamente
dependem das taxas de juros).

O movimento de redugbes consecutivas da Selic meta observados a partir de 2016
resultou no menor patamar da taxa desde sua implantagdo, sendo estabelecida em 2,0% a.a.
para 2020 pelo COPOM- Comité de Politica Monetaria, abaixo das expectativas de mercado
em 2019 para este ano, que éra de 5,0%.

Contribui para a manutengio neste nivel:

a) A estabilidade no nivel de pregos que vinha sendo observada em periodos
anteriores e a baixa atividade econdmica, refletida nos resultados do PIB;

b} O ano atipico marcado pela pandemia do Covid-19 ¢ seu impacio em todos os
setores, com efeitos imediatos perversos para a satde publica e em segundo plano

para a economia.

O lockdown promovido na tentativa de desacelerar o ritmo de contagio do virus entre a
populagao resultou na paralisagdo de comércios, servigos, enfim de toda a atividade produtiva,
0 que justifica a manutengéo dos cortes da Taxa Selic Meta, como um movimento para injetar
animo no mercado através do crédito mais acessivel & liquidez. Decisdo tomada pelos Bancos
Centrais de varios outros paises e das principais economias do mundo.

As expectativas de mercado apontam uma Taxa Selic Meta de 2,75% a.a. para 2021,
4,50% a.a. para 2022 e 6,0% a.a. ao final de 2023.
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O grafico a seguir representa a trajetéria da Taxa SELIC Meta a partir do ano de 2013:
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GRAFICO 01 - TAXA SELIC META

FONTE: Elaboracéo proptia — dados Relatdrio FOCUS de Mercado BACEN, 06 de novembro de 2020.

5.2 INFLAGAO

A inflagdo, medida oficialmente no Brasil pelo IPCA- indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo IBGE- Instituo Brasileiro de Geografia e
Estatistica, se apresentava estavel até o més de fevereiro. E como todos os indicadores, foi
afetado pela pandemia de Covid-19.

Nos meses de abril ¢ maio, tivemos defiagao de -0,31% e -0,38% respectivamente,
efeito imediato do Coronavirus, resuitante da paralisacéo das atividades produtivas e comércio,
que “esfriou” a economia refletindo nas quedas de pregos, até mesmo nos combustiveis em um
primeiro momento.

Com a retomada das atividades e a recuperagao gradual da confian¢a e expectativa
positiva da populagao, o nivel de pregos voltou acs patamares pré- Covid 19.

No ultimo resultado divuigado, setembro, a inflagdo acelerou 0,64% puxada pela alta
dos combustiveis e alimentos, com forte influéncia do cambio. As exportagbes sdo mais
estimuladas quando o délar estd em patamar mais alto, reduzindo o abastecimento interno e
elevando os pregos. Eo gue aconteceu de forma clara com arroz e carne, por exemplo. No
ano o indice acumula alta de 2,20%, abaixo do mesmo periodo de 2019 (2,60%).

A expectativa é de que a inflagdo encerre 2020 em 3,20%. Para 2021 a expectativa é
de 3,17%. Em 2022 e 2023 3,50% e 3,25% respectivamente. Tais niveis ddo um indicativo de
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que a Selic Meta permanecera em niveis baixos neste horizonte de planejamento, dado que ela
é utilizada como instrumento de conirole dos niveis de precos.

0,0317

o, 025969139

D X
P G R T O
o’ ©
& ¢
o 2019 ws=mExpec.2019 ——2019 —¢—2020

GRAFICO 02 ~ IPCA 2020 x 2019

FONTYE: Elaboragao prépria - DADOS IBGE e Relatdrio FOCUS de Mercado BACEN de 06 de novembro de 2020.
(YTD ~ Year to Date- No acumulado do ano).

5.3 PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

Observado o periodo de baixo crescimento da economia brasileira em 2019, havia
expectativas de retomada para o ano de 2020, baseadas em um ambiente de taxa Selic meta
em 2,0% a.a. e inflagéo estabilizada, como vimos anteriormente, permitindo estimulos e criando
oportunidades para o crescimento.

Porém a pandemia do Covid-19 interrompeu as chances dos planos seguirem rumo a
diregdo desejada.
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FONTE: Elaboragéo propria —dados IBGE e Relatério FOCUS de Mercado BACEN, de 06 de novembro de 2020.

A queda expressiva se deve a paralisagdo das atividades produtivas do pais,
resultante do lockdown.

Para 2020 a projecé@o é de retracdo de -4,81% e em 2021 crescimento de 3,34%,
mostrando que o mercado aguarda um cenario de recuperagdo do pais. As expectativas para a
retomada podem se confirmar, caso se observe avangos concretos quanto a vacina para a
Covid-19 e internamente se cumpra as agendas de reformas necessarias.

Em um cenério com taxas de juros menos atrativas para a renda fixa, dado o nivel de
Taxa Selic Meta e expectativa de crescimento, torna-se essencial a exposicao em renda
variavel a fim de alcangar rentabilidades mais satisfatérias, contribuindo para o alcance da
meta atuarial e crescimento do patriménio.

6 - ALOCAGAO DE RECURSOS

Diante do cenario macroecondmico que © ano de 2020 vem apresentando e as

perspectivas para o ano de 2021 as alocages nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e
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investimentos no exterior, devera permanecer conforme os limites da Resolugdo 4.695/2018
CMN possibilitando a diversificagdo dos investimentos.

6.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Para aplicagdo no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser seguidas:

Quando das operagbes diretas com titulos pulblicos, deverdo ser observados os
seguintes pontos:

a) Abertura de conta segregada de custddia;

b} Pesquisas sobre niveis de pregos em entidades reconhecidas;
c) Processo de tomada de pregos via cotagbes de mercado; e

d) Uso de plataformas eletrénicas.

Nos investimentos em renda fixa direto via ftitulos puUblicos ou operagées
compromissadas (Resolu¢do BCB 3.339/06 e Resolugdo BCB 550/79) e nos investimentos
indiretos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta os seguintes riscos
envolvidos nas operagées:

. Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus

COMPromissos.

. Risco sistematico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas econdmicos,

politico e social, impoem ao governo.

. Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o

ativo pertenga.

. Risco de mercado: é o risco de oscilagbes de precos do ativo.

. Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de

condigdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario daquele tipo

de ativo.

. Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, é quando

da securitizagao de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem

liquidez.

. Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a

interpelacao judicial.

14
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. Risco operacional: estd ligado & incompeténcia ou a desonestidade dos
administradores.

Notas de Rating: os ativos integrantes das carteiras ou seus respectivos emissores,
conforme definido na Resolugdo 3.922/10, serdo considerados de baixo risco de crédito, de
acordo com classificagdo minima (rating) estabelecida, por pelo menos uma das agéncias
classificadoras de risco em funcionamento no Pais conforme tabela abaixo.

Nas alternativas de investimentos que exigem avaliacdo de risco de crédito (rating), este
RPPS utilizara a tabela abaixo como parametro. Nela estao descritas as notas das principais
agéncias internacionais classificadoras de risco, até a nota minima aceita. Em caso de
avaliagao de risco de crédito executada por outra agéncia, que passe a ser aceita e definida em
reuniao do Comité de Investimentos deste RPPS, sua nota equivalente deverd ser estar
compreendida dentre uma das compreendidas no quadro abaixo:

Os investimentos em cotas de fundes de investimento classificados como
renda,conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de

condominio aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea
‘a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento assegure que
o patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham o fndice de renda fixa nao
atrelado a titulos publicos (fundo de renda fixa) e cotas de fundos de investimento em indice de
mercado de renda fixa negociaveis em bolsa de valores, cuja carteira seja composta

exclusivamente por titulos plblicos (fundo de indice de renda fixa), caracterizam o Art. 7° inciso
l.
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Aplicagdes previstas no art. 7° incisos lll e IV e alinea “b" do inciso VIl deveréo
determinar nos regulamentos dos fundos que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de
crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacao efetuada por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no Pais € que o limite maximo de concentracao em uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ¢la direta ou indiretamente controlada e
de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Aplicagbes previstas no inciso V! e alinea “a’ do inciso VI, subordinam-se a que a série
ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito e que o limite maximo
de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela
direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle
comum seja de 15% (quinze por cento).

De forma geral, os fundos de investimento do segmento de renda fixa:

a) N&o poderao manter em seu patrimdnio aplicagdes em ativos financeiros no

exterior, assim definidos pela CVM em regulamentagio especifica.

b) Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos

fundos de investimento deste artigo devem:

I.Ser emitidos por instituicdo financeira bancariasautorizada a funcionar pelo Banco

Central do Brasit;

II.Ser emitidos por companhias abertas (com agbes negociadas na B3), exceto
securitizadoras, desde que operacionais e registradas na CVM;

[Il.Ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios - FIDC
classificado como de baixo risco de crédito;

IV.Ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigdes do
itens 1 e Il descritos aqui acima.

Diante do cendrio possivel para alocagao no segmento, a renda fixa tentara buscar um
retorno de rentabilidade equivaiente a meta atuarial.

6.2 SEGMENTO EM RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Para efeito deste segmento, sao considerados investimentos estruturados:
| - Fundos de investimento classificados como multimercado;
il - Fundos de investimento em participagoes (FIP); &

Il - Fundos de investimento classificados como "A¢des - Mercado de Acesso”.
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Para aplicagdao em Fundo de Agoes as premissas abaixo devem ser seguidas:

A Politica Anual de Investimentos, para a selecao de fundos de agdes no que se refere
a risco, basear-se-4 em que o administrador ou gestor do fundo em questdo utilizeas seguintes
metodologias de forma cumulativa ou isoladamente:

) Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca
previamente especificado;

. Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam
causar perdas extraordinarias, com quebra de relagdes histéricas, sejam temporarias ou
permanentes;

. Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covaridncia entre ativos,
mede o potencial que cada ativo isoladamente pode ampilificar ou mitigar o risco do
fundo através da aderéncia ao benchmark escolhido, avaliando assim o efeito da
diversificacao do fundo;

. indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede
a relagao risco/retorno do fundo.

As aplicagbes previstas no Art. 8° sdo limitadas a 40% da totalidade das aplicagbes do
RPPS,

Diante do cenario possivel para alocagao no segmento renda variavel tentara buscar um
retorno de rentabilidade equivalente a meta atuarial.

Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em cotas
de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condigbes:

} - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité
de riscos, nos termos da regulamentacao do Conselho Monetario Nacional,

!l - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragao oriundos de regimes préprios de previdéncia
social;

fli - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio

credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam considerados pelos
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responsaveis pela gestio de recursos do regime proprio de previdéncia social como de
boa qualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento.

Devera ser observada lista destas instituigbes emitida pela Secretaria de Previdéncia
Social.

6.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento de investimentos no exterior, as aplicagbes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no conjunto
de:

| - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de

fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”™:

It - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo ‘“Investimento no Exterior’, nos termos da regulamentagéo
estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior;

Hi - cotas dos fundos da classe “AgGes — BDR Nivel I, nos termos da regulamentagao
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Gnico. O regime préprio de previdéncia social deve assegurar que:

| - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em
atividade ha mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros
superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhées de dolares dos Estados Unidos da
América) na data do investimento;

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance
superior a doze meses.

A seguir, apresentamos a tabela oficial sintese com os limites estabelecidos na
resolugdo 3.922/2010 dada pela redacéo da 4.695/18 para as aplicagbes deste RPPS. Estes
limites, bem como as demais diretrizes deste normativo sao partes integrantes desta Politica de
tnvestimentos.
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LIMITES DISPONIVEIS CONFORME RESOLUGAO 3.922/ 2010 E 4.695/ 2018
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ESTRATEGIA DE ALOCAGAO CONFORME RESOLUGAO 3.922/ 2010 E 4.695/ 2018

LIMITE DA LIMITE . ESTRATEGIA LIMITE
TIPO DE ATIVO ARTIGO RESOLUCAO  INFERIOR ALVO SUPERIOR (%)

Fl Referenciados em 100% titulos TN L 100% 0% 40,0% 100%

QOperagoes compromissadas em titulos TN 70 5% 0% 1,0% 5%

Fl de indices Referenciado RF (ETF) 7, 60% 0% 5,0% 60%

RENDA FIXA

Fi de indices Renda Fixa (ETF)
Certificados de Depésitos Bancarios 7°, VI, "a"

F! em Dirgitos Creditérios vil, "a"

Fi de Debéntures Infraestrutura 7° VH, "¢" 5% 0% 1,0% 5%

SUBTOTAL 70,0%

Fi de Indmes em Renda Variavel (ETF - indice

8% |, "b" 30% 0% 5% 0%

|
i
Z
- Fi em Indices de Agbes (ETF - indices em 8, I, b 20% 0% 50%
< |[geral
>
3
@ Fi em Participagdes B°, IV, "a"
FI AgGes - Mercado de Acesso 8°, v, "c” 5% 0% 5%
SUBTOTAL 29%
w
(]
¥
W 1 FIC Aberto - Investimento no Exterior
&
iL
[ SUBTOTAL 1,0% |
TOTAL GERAL 100%
~ 20 )
Rua (38) JoGo Elias Ramos, 460-E, jardim Florrza. CEP: 78300.000 - Tangara da Serra -~ MT W

Bl il o remmase s 50 b st o et B s erime e s s Baon BT NPV AR S 1 A PR S R .3



o =N SerraPREV

Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores
de Tangaré da Serra

7. ALCADA PARA O GESTOR DO RPPS

De acordo com previsio na resolugao n° 4.695, de 27 de novembro de 2018, no § 6°, do
artigo 1°, o(a)Diretor(a) Executivo(a) do Serraprev tera algada para aplicar a sobra da receita
mensal em fundo devidamente credenciado que tenha a possibilidade de maior rentabilidade.

8. CONSIDERAGOES FINAIS

Para a execugdo desta Politica Anual de Investimento e cumprimento da legistagao em
vigor, sera obrigatoria a realizagio de relatérios mensais, rimestrais, semestrais e anuais de
rentabilidade, tendo como pardmetro de analise a variagdo dos indices e Meta atuarial € o
acompanhamento destes nas reunidées periddicas do Comité de Investimento e/ou Consetho.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selegcdo de prestadores de servigos
sera observada os aspectos determinados pela Portaria MPS 518/2011.

Este regime préprio de previdéncia social deve avaliar a capacidade técnica e potenciais
conflitos de interesse de seus prestadores de servicos e das pessoas que participam do
processo decisério, inclusive por meio de assessoramento. O conflito de interesse sera
configurado em quaisquer situagoes em que possam ser identificadas agdes que nao estejam
alinhadas aos objetivos do regime préprio de previdéncia social independentemente de
obtencéo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao prejuizo.

Nao serdo considerados comoe infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos
nesta Resolugao os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou
desvalorizagdo de ativos financeiros que n&o excedam 25% (vinte e ¢inco por cento) do limite
definido no inciso VIi do art. 7° e nos incisos |l e IV do art. 8°.

Serao avaliados os custos decorrentes das aplicagbes, inclusive daguelas efetuadas por
meio de fundos de investimento e divulgadas as despesas com as aplicagbes e com a
contratagdo de prestadores de servigos.

Essa Politica Anual de Investimentos foi elaborada com base na atualizagao mais
recente da Res. CMN n® 3.922/2010, Res. CMN n° 4.604/2017 e Res. CMN n° 4.695/ 2018 e
Portaria MF 464/2018.

Tangara da Serra - MT, 10 de dezembro de 2020.

-

o
Adm. LAURA PEREIRA
Diretora Executiva
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21 de Dezembro de 2020 * Jomal Oficial Eletronice dos Municipios do Estado de Mato Grasso = ANO XV | N° 3.630

EXTRATO DO CONTRATO DE TRABALHO POR PRAZO DETERMINA-
DO N® 38/2020

Contratanie: Municipio de Tabaporad (MT)
Contratado: SANDRA MARIA SENH ROSA

(-.)

i, Onde se 1&:

SECRETARIA MUNICIPAL DE ADMINISTRAGAC
EXTRATO DO CONTRATO DE TRABALHO POR
PRAZO DETERMINADO N° 26/2020

MUNICIPIO DE TABAPORA-MT

EXTRATO DO CONTRATO DE TRABALHO POR PRAZO DETERMINA-
DO N° 36/2020

Contratante: Municipio de Tabapord (MT)
Contratado: CRISTIANO BARBOSA DA SILVA
()

Leta-se:

SECRETARIA MUNICIPAL DE ADMINISTRAGAO
EXTRATO DO CONTRATO DE TRABALHO POR
PRAZO DETERMINADO N° 39/2020

MUNICIPIO DE TABAPORA-MT

EXTRATO DO CONTRATO DE TRABALHO POR PRAZO DETERMINA.-
DO N° 39/2020

Contratante: Municipio de Tabapord (MT)
Contratado: CRISTIANO BARBOSA DA SILVA
(.

Artigo 2° - Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo, revo-
gando as disposigbes em contraria.

Publique-se;

Registre-se;

Cumpra-se.

Gabinete do Prefeito de Tabapotd - MT, em 18 de Dezembro de 2020.
SIRINEU MOLETA

PREFEITO MUNICIPAL
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8. CONSIDERAGOES FINAIS 20
1- INTRODUCAO

Em cumprimento ac artigo 4° da Resolug&o do Conselho Monetario Naci-
onal n.* 3.922 de 25 de novembra de 2010, apresenta-se a politica anual
de investimentos do SERRAPREY - instituto Municipal de Previdéncia So-
cial dos Servidores de Tangara da Serra, pessoa juridica de direito piblico

-~ interno, inscrito no CNPJ 13.694.270/0001-91, sediado 4 Rua Jo#o Elias
- Ramos, 460-E, Jardim Flaoriza, nesta cidade comarca de Tangara da Ser-
- ra/MT, CEP 78300-000, para o exercicio de 2020.

A Politica Anual de Investimenios do SERRAPREYV - Instituto Municipal de
Previdéncia Social dos Servidores de Tangara da Serra fem como obijeti-
vo definir 0 modelo de gesto que sera propric estabelecendo as diretri-
zes das aplicagdes dos recursos respeitando os limites de diversificacao
& concentragdo previstos na Resolugdo CMN n.® 3.922/2010 com redacgao
dada pela Resolugdo n.® 4.604/2017 e Resolugao n® 4.695/2018 tendo em
vista a necessidade de busca e manutencdo do equitibrio financeiro e atu-
arial.

2 - OBJETIVO DA GESTAO

O ohjetivo da alocacdo dos recursos serd a preservagio do equilibrio

- econdmico - financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial
- de 5,41% (cince inteiros e quarenta e um centésimos por cento) ao ano

de taxa de juros, acrescida da variagdo do IPCA — indice de Pregos ao
Consumidor Amplo, medido pelo IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, obedecendo aos limites de riscos por emissdo e por segmento,

{ bern como aos principios de boa governanga, da seguranga, rentabilidade,
¢ solvéncia, liquidez e transparéncia, estabelecidos naesta Politica Anual de
i Investimentos.,

A Politica Anual de Investimentos lem ainda, como objetivo especifico ze-
lar pela eficiéncia na condugao das operacdes relativas as aplicagoes dos
recursns em moeda corrente cuja origem vem das contribuigdes dos servi-
dores, do ente e das compensagdes previdencidrias, descontadas as des-
pesas administrativas, buscando alocar os investimentos em instituicdes
que possuam solidez patrimonial e grande experiéncia positiva no exerci-
cio da atividade de administragdo de grande volume de recursos.

Os responséveis pela gestdo do regime proprioc de previdéncia soci-
al.representados pelos seus dirigentes, membros do Comité de Investi-
mentos e dos Conselhos Previdencidrio e Fiscal, deverdo manter motiva-
¢ao, adequacgiio a natureza do RPPS, boa-fé, tealdade, diligéncia e zelar
por elevados padrbes éticos, para assegurar a cumprimentg dos prncipios
e diretrizes estabelecidos na Resolugdo n.® 3.922/2010 e suas posteriores
alteragées. Para tanto, devem adotar regras, procedimentos e controles in-

~ ternos que visem garantir & cumprimento de suas obrigactes, respeitando

a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limi-
tes e demais requisitos previstos nesta Resolugéo e os parametros esta-
belecidos nas normas gerais de organizacdo e funciohamento desses re-
gimes, em regulamentacido da Secretaria de Previdéncia do Ministéric da
Fazenda. Os participantas do processo decisorio dos investimentos deve-
rac comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme
requisitos estabelecidos nas normas gerais para os RPPS.

Este regime proprio de previdéncia social deve definir claramente a sepa-
ragéo de responsabilidades de todos os agentes que participem do proces-
s0 de analise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramenlo e decisao sobre

: a aplicagéc dos recursos, inclusive com a definicéo das algadas de deci-
i s80 de cada instancia.
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Caso ocorram mudangas na legislagiic que, de alguma forma, tornem as
diretrizes inadequadas, duranie a vigéncia deste instrumenio, esta Politica
e procedimenios dela decorrentes poderdo ser revisados no curse de sua
exacucdo, de forma a evitar exposicio desnecessaria a riscos, atendendo
assim atuais & novas diretrizes legais epreservando os interesses dos ser-
vidores deste RPPS.

3 - DEFINIGAO DA METODOLOGIA DE SELECAQ DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos contenda, no total de sua composi¢io, a mai-
oria de seus membros certificados , constituido por ato serd um érgédo au-
xiliar do processo decisério quanto a formulagio e execuco desta politica
de investimento.

Zelar pela integridade e imparcialidade dos membros do Comité de In-
vestimentos, na condugdo e execugdo das operagdes de investimentos e
desinvestimentos, com padrao ético e eficiéncia dos procedimentos técni-
cos, operacionais e de controle das aplicagbes, podendo contar com o as-
sessoramenio técnico profissional de instituigbes registradas na CVM que,
comprovadamente, atuem na andlise do mercado financeiro ede capitais,
de sorte a garantir maior segurancga nas decisdes que envelvem alocagoes
de recursos. Ressalte-se que também se incluem como responsaveis pela
gestdo dos recursos os consultores e oulros profissionais que participem
do processa de andlise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicacéo
dos recursos do regime préprio de previdéncia social, diretamente ou por
intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuigdo, intermedia¢ao e administracio dos ativos aplicados por esses
regimes.

Somente os fundos de investimentos e instituigGes credenciadas poderio
obter aplicacdes dos recursos deste RPPS, conforme redacio dada pela
Portaria n® 519/2011, Art. 3° e posteriores normativos da Secretaria de
Previdéncia. Os investimentos especificos sdo definidos com base na ava-
liagao risco/retorno e oportunidade, tanto macroecondmica quanto em re-
lagdo a carteira de investimentos no contexto globat do RPPS.

individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um
modelo que parte do cendric macroaconomico (global e local) e proieta os
impactos desse cendrio para o comportamento da curva futura de juros no
caso da Renda Fixa, e para os diversos setores econdmicos e empresas
no caso da Renda Variavel.

As informacgdes utilizadas para a construgo dos cenarios @ modeios bem
como a serem utilizadas para as fontes de referéncia a serem adotados
para precificagdo dos ativos serdo obtidas de fonles publicas ¢ de consuk-
torias privadas.

O plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as me-

didas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requi- :
sitos previstos na Resolugdo CMN 3.922/ 2010 (e suas posteriores altera-

¢des) e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes pré-
prios de previdéncia social, de excessiva exposigdo a riscos ou de poten-
ciais perdas dos recursos sera feito diante de fatos concretos e obrigara a
uma revisao desta politica de investimento.

Os investimentos poderdo acontecer de forma direta efou indireta:

Forma Direta: guando o(s) investimento(s) ou desinvestimento{s) ocorre- 5

rem via Titulos Publicos Federais ou operagbes compromissadas e Cer-
tificados de Depdsito Bangario — CDB, dentro dos limites permitidos pela
Resolugao CMN 3,922/ 2010 e suas posteriores alleragdes.

Forma Indireta: quando o (s) investimento (s} ou desinvestimento (s) ocor-
rerem via cotas de fundos investimentos também respeitando os limites
desta Resolugao.

Para fins de computo dos limites definidos nesta Politica Anual ce Inves-
timentos, as aplicagbes no segmente de imdveis serdc efetuadas exclusi-
vamente com os imoéveis fransferidos por Lei para este RPPS e este inves-
timento ndo entra ne limite estabelecido para os investimentos em FlI's —
Fundos Imobilidrios, com negociacdo de suas cotas em bolsa & nem para
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a calcuio do patriménic liquido do RPPS para efeito dos demais enguadra-
mentos,

No caso de investimentos em Titulos Pibiicos Federais s6 poderao ser re~
alizadas por meio de plataformas eletronicas administrados por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de
Valores Mobiliarios.

Sera permitida a contrata¢do de consultorias independentes para auxiiar
na definigac dos investimentos e obrigagGes legais, desde que a consul-
toria seja devidamente autorizada a funcionar pela CVM -~ Comissdo de
Valores Mobilidrios.

Este regime préprio de previdéncia, social se for o caso, deverd manter
politica de contratagdo e monitoramento periddico dos prestadores de ser-
vige, de forma a verificar, no minimo, que os prestadores cumprem, satis-
fatoriamente:

I - Os requisitos e condicBes estabelecidos na legislacao aplicavel;

Il - As condigies, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

Em ambas as formas de aplicacdo dos recursos, este regime propric de
. previdéncia social devera manter registre, por meio digital, de todos os do-
. cumentos que suportem a tamada de deciséo na aplicagiio de recursos.

. Nos investimentos em Fundos de Investimento deRenda Fixa,Fundo de In-

dice Renda Fixa, Fundo de Investimento de Renda Fixa e Cotas de Fundos

- de indices, Fundos de Renda Variavel e Fundos de indice de renda varié-
= vel em seus devidos regulamentos deverdo respeitas as sequintes subor-

dinagbes:

- Que os direitos, titulos e valores mobilidrios de emissores privados que
. compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados
. de baixo risco de créditn pelos responsaveis pela gestio dos recursos,

denire outros critérios; Os tulos de crédite privados devem ser emitidos
por instituicdoe financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Cen-
tral do Brasil; Ser emitidos por companhias aberias, exceto securitizado-
ras, desde que operacionais e registradas na CVM; Os regimes préprios

_de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em cotas de fun-

dos de investimento quandc atendidas, cumulativamente, as seguintes

condiches:

- | - O administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigao

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasii obrigada a instituir co-

. mité de auditoria & comité de riscos, nos termos da regulamentagéo do
- Consetho Menetario Nacional;

- O administradar do fundo de investimento detenha, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recurses sob sua administragéo oriundos de re-
gimes proprios de previdéncia social;

Il - O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido ob-
jeto de prévic credenciamento, e sejam considerados pelos responsaveis
pela gestdo de recursos deste regime proprio de previdéncia social como
de boa qualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento.

Quea o limite maximo de concentragdio em qgualguer fundo de investimento
do segmenio de renda fixa ou renda variavel, observando-se os sublimites
e, em uma mesma pessca juridica, de sua controladora, de entidade por
ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja no maximo de 20% {vinte por cen-
to) do patrimédnio deste RPPS, conforme estabelecido na Resolugéo CMN
4.695/2018, exceto para os fundos enquadrados no Art. 7°, 1, *b” da referi-
da Resolucéo.

4 - LIMITACOES, RESTRICOES E VEDAGOES DAS APLICAGOES FI-
NANCEIRAS

Devem ser observados os limites e as restricbes de concentragéo dos in-
vestimentos financeiros na seguinte forma:

As empresas financeiras, recebedoras de depositos em poupanga, ndo te-
nham controle societario defido pelo Estado. Os recursos destinados a in-
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vestimentos em fundos de renda varidvel e investimentos estruturados de-

verdao respeitar o limite maximo de 30% dos recursos em moeda corrente
do RPPS podendo enquadrar todos os Fundos que possuam algum indice
de referéncia {benchmark), divulgado por bolsa de valores no Brasit, que
¢ a B3, cuja composi¢éo leve em conta a variagio das cotagtes de, pelo
menos, 50 agbes, bem como os Fundos de indices de Agdes, conhecidos
pela sigla “ETF's”, com as mesmas caracteristicas. Qs investimentos em
CDB’s (Certificados de Depdsito Bancério) so limitados ao valor de R$
250.000,00, por emissor, que é o valor garantido pelo Fundo Garantidor
de Créditos (FGC) e ndo ulfrapasse 15% do patriménio liquido do RPPS
investidor. As aplicagdes dos recursos referidas no art. 7, incisos V (Le-
tras Imobiiarias Garantidas) e VI {CDB's e Depdsito de Poupanca), ficam
igualmente condicionadas a que a instituicdo financeira emissora ou ges-
tora ndo tenha o respectivo controle sccietario detido, direta ou indireta-
mente, por Estado. O investimento em caderneta de poupanca divide este
limite com os CDB’s em 15%. Os investimentos enquadrados no Artigo 8°,
inciso 1l classificados como agdes, constituidos sob & forma de condomi-
nio aberto, conforme regutamentagio estabelecida pela CVM (fundos de
renda varidavel} e os fundos de investimento em indice de mercado varia-
vel (ETF’s), negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam com-
postas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabili-
dade de indices de renda varidvel, conforme regulamentacio estabelecida
pela CVM (fundos de indice de renda variavel) estao limitados a 20%. Os
investimentos em FIP’s e FiI's para poderem ser credenciados e receber
investimentos dos RPPS’s investidores devem atender aos critérios esta-
betecidos pela Resolugdo CMN 3,922/2010 alterada pela Resolugiio CMN
4.695/ 2018; Quanto acs investimentos enquadrados no Artigo 7°, Inciso
Vil, os FIDC’s {Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios) abetto ou
fechado, o percentual para estes investimentos passaram a ter o limite to-
tal em 5%. Os critérios seletivos gue os geslores dos FIDIC's precisam
comprovar para poderem ser credenciados junto ass RPPS’s investidores
 sd@o:

1) Gue o gestor do fundo de investimento comprove ja ter realizado, pelo
menos, dez ofertas plblicas de cotas seniores de FIDC's encerradas e in-
tegralmente liquidadas;

2) Os RPPS’s investidores em conjunto s6 podem possuir, ne maxime, 50

% dao patrimbnio fiquido de cada FIDC investido;

3) Que o regulamento do fundo de investimento em dirgitos creditérios de-
termine que ¢ devedor ou coobrigado do direito creditdrio tenha suas de-
monsiragdes financeiras auditadas por audifor independente registrado na
CVM e publicadas, no minimo, anualmente. )

O lotal das aplicag@es dos recursos do regime proprio de previdéncia so-
cial em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maxima,
15% {quinze por cento} do patimdnio liquido do fundo, sendo que, esse

Muttimercado, FIP's & FIf's.

Esta vedado aplicar recursos na aquisigdo de cotas de funda de investi-
mento cujas carteiras contenham titulos que ente federative figure como
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualguer cutra
forma.

Estéo proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, exceto aque-
las para protecdo da carteira de fundos de investimentos (hedge), ainda
assim limitadas a uma vez o patrimonia liguido do fundo.

Estdo vedados investimentos de recursos na aquisigio de cotas de fundo
de investimento ern direitos creditdrios ndo padronizados.

Esta vedade qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo
am Cotas de Fundos de Investimentos, que nio preveia em seu regula-
mento a impossibilidade de operagdes do tipe day-trade.

Estao vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras
ou administradoras que nao se disponham a formecer a carteira aberta dos
fundos de investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias Uteis
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da data do fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda da
data da solicitagao.

Esta proibida a atuagcdo em modalidades operacionais ou negociar com
duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que nae os previstos na Re-
solugdo n.® 3.922/2010.

Se este regime proprie de previdéncia social comprovar a adocdo de me-
Ihores praticas de gestdo previdencidria & Secretaria de Previdéncia do Mi-
nistério da Fazenda, conforme 4 (quatre) niveis crescentes de aderéncia
na forma por ela estabelecida no Programa Pro- Gest&o, tera os limites pa-

' ra aplicacdo dos recursos nos ativos elevados conforme estabelecide na
- Resolugao 3.922/10, alterada pela Resolugio 4,695/2018,

| 5- CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES ECONOMICAS

Para embasar as decisdes de investimento do RPPS sera elaborade ce-
nario macroecondmico com revisdes mensais. Para estas projegdes com
indicadores macroecondmicos de curto prazo do exercicio de 2021 seréio
usados come base os relatérios FOCUS do Banco Central do Brasil & de
Mercado da ANBIMA.

5.1 TAXA SELIC

A taxa Selic Meta & o referencial de juros na economia brasileira, além de
instrurmento de politica monetaria para controle da inflago. Além de ser
um referencial das taxas de juros de mercado, afetando também as ren-

| tabilidades dos produios de renda fixa (que basicamente dependem das

taxas de juros).

O movimento de reducdes consecutivas da Selic meta observados a partir
de 20186 resultou no menor patamar da taxa desde sua implantagéo, senco
estabelecida em 2,0% a.a. para 2020 pelo COPOM- Comité de Politica
Monetdria, abaixo das expectativas de mercado em 2019 para este ano,
que era de 5,0%.

Contribui para a manutengdo neste nivel:

a) A estabilidade no nivel de pregos que vinha sendo observada em perio-
dos antericres e a baixa atividade econdmica, refletida nos resuitados do
PIB;

b) O ano atipico marcado pela pandemia do Covid-19 e seu impacto em
todos os setores, com efeitos imediatos perversos para a salde publica e
em seguncdo plano para a economia.

O lockdown promovido na tentativa de desacelerar o ritmo de contagio do
virus entre a populagio resultou na paralisagdo de comércios, servigos,
enfim de toda a atividade produtiva, o que justifica a manutengao dos cor-
tes da Taxa Selic Meta, como um movimento para injetar animo no mer-
cado através do créditc mats acessivel e liquidez. Decisdo tomada pelos
Bancos Cenfrais de varics outros paises e das principais econemias do

© mundo.
limite se reduz para 5% nos casos dos investimentos em: FIDC's, Fundos ¢

As expectativas de mercado apontam uma Taxa Selic Meta de 2,75% a.a.

 para 2021, 4,50% a.a. para 2022 & 6,0% a.a. ac final de 2023,

O grafico a seguir representa a trajetdria da Taxa SELIC Meta a partir do
ano de 2013:

GRAFICO 01— TAXA SELIC META

FONTE: Elaboragao prépria — dados Relatério FOCUS de Mercado BA-
CEN, 06 de navembra de 2020,

5.2 INFLACAO

A inflagiio, medida oficialmente no Brasil pelo IPCA- Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo IBGE- Instituo
Brasiteiro de Geografia e Estatistica, se apresentava estavel até o més de
fevereiro. E como todos os indicadores, foi afetado pela pandemia de Co-
vid-19.

Nos meses de abril e maio, tivemos deflagio de -0,31% e -0,38% respec-
tivamente, efeito imediato do Coronavirus, resultante da paralisagéo das
atividades produtivas e comércie, que “esfriou” a econamia refletindo nas
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quedas de pre¢os, até mesmao nos combustiveis em um primeiro momen-
o,

Com a relomada das atividades & a recuperagic gradual da confianga e
expectativa positiva da populacao, o nivel de pregos voltou aos patamares
pré- Covid 19,

No dltimo resultado divulgado, setembro, a inflaggo acelerou 0,64% puxa-
da peta alta dos combustiveis e alimentos, com forte influéncia do cdmbio.
As exporta¢bes sio mais estimuladas quando o dolar esta em patamar
mais alto, reduzindo o abastecimento interno e etevando os precos. E o
que aconteceu de forma clara com arroz e carne, por exempio. No ano o

expectativa é de 3,17%. Em 2022 e 2023 3,50% e 3,25% respectivamente,

instrumento de controle dos niveis de pregos.
GRAFICO 02 — IPCA 2020 x 2018

cado BACEN de 06 de novermnbro de 2020. (YTD - Year to Date- No acu-
mutado do ano).

5.3 PRODUTO INTERNG BRUTO - PIB

Observado o periodo de baixo crescimenio da economia brasileira em
2019, havia expectativas de retomada para o ano de 2020, baseadas em
um ambiente de taxa Selic meta em 2,0% a.a. e inflagio estabilizada, co-
mo vimos anteriormente, permitindo estimulos e criando oportunidades pa-
ra ¢ crescimento.

Porém a pandemia do Covid-19 interrompeu as chances dos planos segui-
rem rumo & diregéo desejada.

GRAFICO 03 — PIB RESULTADOS E EXPECTATIVAS

FONTE: Elaboragao prdpria — dados IBGE a Retatoric FOCUS de Mercado
BACEN, de 06 de novembro de 2020,

A queda expressiva se deve a paralisacao das afividades produtivas do
pais, resultante do iockdown,

Para 2020 a projecds é de retragdo de -4,81% e em 2021 crescimentc de
3,34%, mostrando que ¢ mercado aguarda um cendrio de recuperagéo do
pais. As expectativas para a retormada podem se confirmar, caso se ab-
serve avangos concrelos quanto a vacina para a Covid-19 e intemamente
se cumpra as agendas de reformas necessarias,

Em um cendric com taxas de juros menos atrativas para a renda fixa, dado
o nivel de Taxa Selic Meta e expectativa de crescimenta, torna-se essen-
cial a exposiciio em renda variavel a fim de alcangar rentabilidades mais
satisfatarias, contribuindo para o alcance da meta atuarial e crescimento
do patrimonio. :

6 - ALOCAGAQ DE RECURSOS

Diante da cenaric macroaconémico que o ano de 2020 vem apresentando
e as perspectivas para o anc de 2021 as alocagBes nos segmenios de
renda fixa, renda variavel e investimentos ne exterior, devera permanecer
conforme os limites da Resolugdo 4.695/2018 CMN possibilitando a diver-
sificagéeo dos investimentos.

6.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Para aplicagdo no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser
seguidas:

Quando das cperacdes diretas com titulos publicos, deverdo ser observa-
dos os seguintes pontos:

a} Abertura de conta segregadé de custddia;
b} Pesquisas sobre niveis de precos em entidades reconhecidas;

c} Processo de tomada de pregos via cotagbes de mercado; e
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d) Uso de plataformas eletrdnicas.

Nos investimentos em renda fixa direto via titclos publicos ou operagdes
compromissadas (Resolucdo BCB 3.339/06 e Resoiugdo BCB 550/79) e
nos investimentos indiretos via fundos de investimentos deverdo ser leva-
dos em conta os seguintes riscos envolvidos nas operacdes:

Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndc honrar seus
cempromissos. Risco sistematico ou conjuntural: s80 os riscos que 0s sis-
femas econdmicos, potitico e social, impdem ao governo. Risce préprio:
consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ative per-

- tenga. Risco de mercado: é o risco de oscilagbes de precos da ativo. Risco
indice acumula alta de 2,20%, abaixo do mesmo periode de 2018 (2,60%). |

de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de

A exnectativa & de que a inflagdo encerre 2020 em 3,20%. Para 2021 a - condigdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario

- daquele tipo de ativo, Risco de contfraparte: também conhecido como risco

Tais niveis dao um indicative de gue a Selic Meta permanecera em niveis | 0¢ ©00brigagdo, & quando da securitizagéo de divida existe endosso por

baixos heste horizonte de planejamento, dado que ela ¢ utilizada como parte de terceiros e este também fica sem liquidez. Risco legal: tipo de ris-

. co o qual o ativo chjeto do investimento esteja sujeito a interpelagéo judici-

al. Risco operacional: esta ligado & incompeténcia ou a desonestidade dos

. administradores.

FONTE: Elaboracao propria — DADOS IBGE e Relatorio FOCUS de Mer- Notas de Rating: os ativos integrantes das carleiras ou seus respectivas

. emissores, conforme definido na Resolugio 3.922/10, serfio considerados
. de baixo risco de ¢crédito, de acordo com ciassificagio minima {rating) es-
. tabelecida, por pelo menos uma das agéncias classificadoras de risco em
- funcionamento no Pafs conforme tabela abaixo.

Nas alternativas de investimentos que exigern avaliagio de risco de crédito
(rating), este RPPS utilizard a tabela abaixo como parametro. Nela estdo
descritas as notas das principais agéncias internacionais classificadoras
de risco, até a nota minima aceita. Em caso de avaliagdo de risco de cré-
dito executada por outra agéncia, que passe a ser aceita e definida em
reunido do Comité de Investimentos deste RPPS, sua nota squivalente de-
vera ser estar compreendida dentre uma das compreendidas no quadro
abaixo:

MOODY'S S&P FITCH

Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longe Prazo Curio
Prazo

Aaa P-1 AAA A-1+ AAA F1+ PRIME
Aal AA+ AA+ Grau Elevado

AaZ AA AA

Aa3 AA- AA-

A1 A+ A-1 A+ F1 Grau Médio Elevado
AZAA

A3P-2A-A2A-F2

Baa1 BBB+ BBB+

{ Ds investimentos em cotas de fundos de investimento classificados como
i renda,conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM, constituidos sob

a forma de condominic aberto, que apliquem seus recursos exclusivamen-
te em titulos definidos na alinea “a”, ou compromissadas lastreadas nes-
ses titulos, e cuja politica de investimento assegure que o patrimonio -
quido esteia investido em ativos que acompanham o indice de renda fixa
néo atrelade a titulos publicos (fundo de renda fixa} e cotas de fundos de
investiments em indice de mercado de renda fixa negociaveis em bolsa
de valotes, cuja carteira seja composta exclusivamente por titulos puablicos

. ({fundo de indice de renda fixa), caracterizam o Art, 7° inciso |

Aplicagbes previstas no art. 7° incisos ] e IV e alinea "b" do inciso VH de-
verao determinar nos regulamentos dos fundos que os direitos, titulos e
valores maobiliarios que compéem suas carteiras ou os respectivos emisso-
res sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros
critérios, em classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais e que o limite maximo de concentracdo em uma
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mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta
ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades
sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Aplicagdes previstas no inciso Vi e alinea “a’ do inciso VY, subordinarm-se
a que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco
de crédito e que o fimite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisguer oulras sociedades sob controle co-
mum seja de 15% (quinze por gento).

De forma geral, os fundos de investimento do segmento de renda fixa:

a) Ndo poderdo manter em seu patriménic aplicacbes em ativos financei-
ros no exterior, assim definidos pela CVM em regulamentacao especifica.

b) Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as cartelras
dos fundos de investimento deste artigo devem;

I. Ser emitidos por instituigiic financeira bancariasautorizada a funcionar
pelo Banco Centrat do Brasil;

Il. Ser emitidos por companhias abertas (com agdes negociadas na B3),
exceto securitizadoras, desde que operacionais & registradas na CVM,;

lIl. Ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos credi-
torios - FIDC classificado como de baixo risco de crédito;

IV. Ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem
as condigdes do itens | e H descritos aqui acima.

Diante do cendrio possivel para alocagio no segmento, a renda fixa lenta-
ra buscar um retorno de rentabilidade equivalente 3 meta atuarial.

6.2 SEGMENTO EM RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTU-
RADOS :

Para efeito deste segmento, sdo considerados investimentos estruturados;
i - Fundos de investimento classificados como multimercado;
i - Fundos de investimento em participagoes {FIP); e

HI - Fundos de investimenio classificados como “Agdes - Mercado de Aces-

n

S0,

Para aplicag&o em Fundo de AgGes as premissas abaixo devem ser segui-
das:

A Poiitica Anual de Investimentaos, para a selecao de fundos de agses no
que se refere a risco, basear-se-a em gue 0 administrador ou gestor do
funde em questdo utilizeas seguintes metodologias de forma cumulativa
ot isoladamente: :

Value at Risk (VaRY): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo
ou carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confi-
anga previamente especificado; Stress Testing: processo que visa identifi-
car e gerenciar sittacdes que possam causar perdas extraardinérias, com
quebra de relagbes histdricas, sejam temporarias ou permanentes; Coefi-
ciente Beta: unidade de medida que afravés da covariancia entre ativos,
mede o potencial gue cada ativo isoladamente pode ampiificar ou mitigar
o risco do fundo através da aderéncia ao benchmark escolhido, avaliando
assim o efeito da diversificacio do fundo; indice de Sharpe: unidade de
medida que através de estudos estatisticos mede a relacdo risco/retorno
do fundo.

As épiicagﬁes previstas ho Art. 8° sdo limitadas a 40% da totalidade das
aplicagdes do RPPS,

Diante do cendrio possivel para alocacio no segmento renda variavel ten-
tara buscar um retorne de rentabilidade equivalente & meta atuarial.

Os regimes proprios de previdéncia social somente poderso aplicar recur-
508 em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativa-
mente, as seguintes condigdes:

{ - 0 administrador 6u o gestor do fundo de investimento seja instituicio
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir co-
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mité de auditoria & comité de riscos, nos termos da regulamentagio do
Conselho Monetario Nacionat;

Il - o administrador do fundo de investimente detenha, no maximo, 50%
{cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragio oriundos de re-
gimes proprios de previdéncia social;

Il - o gestor & o administrador do fundo de investimento tenham sido ob-
jeto de prévio credenciamento, de que irata o inciso VI do § 1° do art. 17,
e sefam considerados pelos responsaveis pela gestie de recursos do re-
gime propric de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.

Devers ser observada lista destas instituicdes emitida pela Secretaria de
Previdéncia Social.

- 6.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento de investimentos no exterior, as aplicagbes dos recursos dos
regimes préprios de previdéncia social suberdinam-se ao limite de até 10%
{dez por cento) no conjunto de:

1 - cotas de fundos de investimenio e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados coma “Renda Fixa - Divida
Externa”;

H - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixe “Investimento no Exterior”®, nos termos da
regulamentagido estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, que
invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cenio) do seu patrimdnic
liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

Ili - cotas dos fundos da classe “Aces — BDR Nivel 1", nos termos da re-
gulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Paragrafo Unico. O regime préprio de previdéncia social deve assegurar
que:

I - os gestores dos fundos de investimenios constituidos no exterior este-
jam em atividade ha mais de cinco anos e administrem montante de recur-

- sos de terceiros superior a US$ 5.000.000.000,00 (¢inco bilhdes de dola-
- res dos Estados Unidos da América) na data do investimento;

. H - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam historico
. de performance superior a doze meses,

A seguir, apresentamos a tabela oficial sintese com os limites estabeleci-
dos na resolucdo 3.922/2010 dada pela redagdo da 4.695/18 para as apli-
cagies deste RPPS. Estes limites, bem como as demais diretrizes deste
normative s&c partes integrantes desta Pclitica de Investimentos.

LIMITES DISPONIVEIS CONFORME RESOLUCAQ 3.922/ 2010 E 4.695/
2018

TIPO DE ATIVO ARTIGO LIMITE DA
RESOLUGAQ P-GESTAO

N1 P-GESTAO

NIl P-GESTAO

N I P-GESTAC

NIV

RENDA FIXA Titulos Tesoure Nacionat — SELIC 7°, 1, "a" 100% 100%
100% 100% 100%

FI Ref. em 1060% titulos TN 7°, 1, "b" 100% 100% 100% 100% 160%

FI Ref. em Indice RF, 100% fitules TN 79, t, "¢ 100% 100% 100% 100%
100%

Operagdes compromissadas am tituios TN 7°, I 5% 5% 5% 5% 5%

Fi Referenciados RF 7°, lil, "a" 60% 65% 70% 75% 80%

FI de Indices Referenciado RF (ETF} 7, 1lI, “b" 60% 65% 70% 75% 80%
Fl de Renda Fixa 7°, IV, "a" 40% 45% 50% 55% 60%
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Fl de indices Renda Fixa (ETF) 72, IV, "b" 40% 45% 50% 55% 60%
Letras Imobitiarias Garantidas 7°, V, "b" 20% 20% 20% 20% 20%
Certificados de Depdsitos Bancarios 7°, VI, "a" 15% 15% 15% 15% 15%
Deposito em Poupanga 79, VI, "b" 15% 15% 15% 15% 15%

Flem Direitos Creditorios 7°, VIL, “a" 5% 15% 5% 20% 10% 25% 15% 30%
20% 35%

F1 Renda Fixa "Crédito Privado™ 7°, VI, "b" 5% 10% 15% 20% 25%
Ft de Debéntures Infraestrutura 7°, VI, "c" 5% 5% 10% 15% 20%

RENDA VARIAVEL FI em Renda Variavel 8°, 1, "a" 30% 30% 35% 35%
40% 40% 45% 45% 50% 45%

Fl de Indices em RV (ETF - indice 50 agdes) 8°, |, "b" 30% 35% 40% 45%
50%

Flem AgSes 8°, 11, "a" 20% 25% 30% 35% 40%

35% 40%

FI Multimercado 8°, I 10% 10% 10% 10% 15%

Fl em ParticipacGes 8°, IV, "a" 5% 5% 5% 10% 15%

FI Imobiliario 8°, IV, "b" 5% 5% 10% 15% 20%

FI Agbes - Mercado de Acesso 8° IV, "c" 5% 5% 5% 10% 15%

FI EXTRERIOR FIC e FIC FI Renda Fixa - Divida Externa 9°-A, 1 10% 10%
10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10%

FIC Aberto - Investimente no Exterior 9%-A, i 10% 10% 10% 10% 10%
Fl Agbes - BDR Nivel 1 8°-A il 10% 10% 10% 10% 10%

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO CONFORME RESOLUGAO 3.922/ 2010 E
4,695/ 2018

TIPO DE ATIWO ARTIGO LIMITE DA
RESOLUCAQO LIMITE

INFERIOR ESTRATEGIA

ALVO LIMITE

SUPERIOR (%)

RENDA FIXA Titulos Tescuro Nacicnal — SELIC 7°, |, "a" 100% 0% 10,0%
100%

Fi Referenciados em 100% titulos TN 7°, 1, "b" 100% 0% 40,0% 100%
Fi Ref. em indice RF, 100% tituios TN 7°, |, "¢" $00% 0% 1,0% 100%
Operaghes compromissadas em titulos TN 7%, 1] 5% 0% 1,0% 5%

FI Referenciados RF 7° Hi, “a" 60% 0% 5,0% 60%

FI de Indices Referenciado RF (ETF) 7°, !ll,_"b_“ 60% 0% 5,0% 60%
Fi de Renda Fixa 7°, IV, "a" 40% 0% 5,0% 40%

FI de indices Renda Fixa (ETF) 7°, IV, "b" 40% 0% 40%

Letras Imobilidrias Garantidas 7°, V, "b" 20% 0% 5%

Ceriificados de Depdsitos Bancarios 79, VI, "a" 15% 0% 15%
Bepdsito em Poupanga 7°, VI, "b" 15% 0% 5%

Fi em Direitos Creditorios 7°, VII, "a" 5% 0% 1.0% 5%

FI Renda Fixa "Crédito Privado” 7°, VII, "b" 5% 0% 4,0% 5%

FI de Debéntures Infraestrutura 7°, VI, "¢ 5% 0% 1,0% 5%
SUBTOTAL 70,0%

RENDA VARIAVEL Fl em Renda Varidvel 8°, 1, "a* 30% 0% 5% 30%

Fl de ndices em Renda Variavet (ETF - indice 50 agdes) &, 1, "b" 30% 0%
5% 30%

Flem Agdes 8° W, "a" 20% 0% 15% 20%
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Fl em indices de Agdes (ETF - indices em geral) 8, Il, "b" 20% 0% 20%
FI Multimercado 8°, Il 10% 0% 2,0% 10%

Fl em Participacdes 89, IV, "a" 5% 0% 5%

Fl Imobiliario 8°, 1V, "b" 5% 0% 2,0% 5%

Fl Agdes - Mercado de Acesso 82, IV, "¢" 5% 0% 5%

SUBTOTAL 298%

FI EXTERIOR FIC & FIC Fl Renda Fixa - Divida Externa 9%-A, 1 10% 10%
FIC Aberto - Investimenio no Exterior 9°-A, It 10% 10%

Fl AgBes - BDR Nivet | 9%-A, 1 10% 1,0% 10%

SUBTOTAL 1,0%

TOTAL GERAL 100%

7. ALCADA PARA O GESTOR DQ RPPS

Fl em indices de Acdes (ETF - indices em geral} 8°, 11, "b" 20% 25% 30% | De acorda com previsdo na resclugdc n® 4.695, de 27 de novembro de

2018, no § 6°, do artigo 19, o(a)Diretor(a) Executivo(a) do Serraprev tera
algada para aplicar a sobra da receita mensal em fundo devidamente cre-

= denciado que tenha a possibilidade de maior rentabilidade.

8. CONSIDERAGOES FINAIS

Para a execugdo desta Politica Anual de Investimento e cumprimento da
legislagdo em vigor, sera obrigatéria a realizagdo de relatérios mensais, tri-
mestrais, semestrais e anuais de rentabilidade, tendo como parametro de
analise a variagdo dos indices e Meta atuarial e o acompanrhamento des-
tes nas reunides periddicas do Comité de Investimento e/ou Conselho.

No tocanie a operacionalidade de credenciamento e sele¢io de prestado-
res de servigos sera observada os aspectos determinados pela Portaria
MPS 519/2011.

Este regime proprio de previdéncia social deve avaliar a capacidade téc-
nica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servigos &
das pessoas que participam do processo decisdrio, inclusive por meio de
assessoramento. O conflito de interesse serd configurado em quaisquer
situagbes em gue possam ser identificadas agdes gue ndo estejam alinha-
das aos objetivos do regime proprio de previdéncia social independente-
mente de obtengdo de vantagem para si ou para cutrem, da qual resulte
ou nédo prejuizo.

Nac serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicages esta-
belecidos nesta Resolugao os eventuais desencuadramentos decorrentes
de valorizagdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros gue ndo excedam
25% (vinte e cinco por cento} do limite definido no incise Vil doart. 7° &
nos incises i e IV do art. 8°.

Serdo avaliados os custos decorrentes das aplicages, inclusive dagquelas
efetuadas por meio de fundos de investimanto e divulgadas as despesas
com as aplicagdes e com a contratagde de prestadores de servigos.

Essa Politica Anual de Investimentos foi elaborada com base na atualiza-
¢Ao mais recente da Res. CMN n® 3.8922/2010, Res. CMN n° 4.604/2017 e
Res. CMN n® 4.695/ 2018 e Portaria MF 464/2018.

Tangara da Serra - MT, 10 de dezembro de 2020,

- Adm. LAURA PEREIRA

" Diretora Executiva

- SERRAPREV
RESOLUGCAQ N° 002, DE 08 DE DEZEMBRO DE 2020

O Comité de Investimentos do SERRAPREV — Instituto Municipal de Pre-
vidéncia Social dos Servidores de Tangara da Serra, no uso de suas atri-
buigtes e competéncias que the s&o conferidas pela Lei n.o 153, de 14 de
abril de 2011, e por seu Regimento Interno, e
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