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1. APRESENTAGAO

1.1 DEFINIGAO DE POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos € um documento fundamental para a gestdo de recursos
financeiros de um Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) no contexto
previdenciario. Ela estabelece as diretrizes e regras que orientam todo o processo de
investimento dos recursos previdenciarios, incluindo, em alguns casos, os ativos

imobiliarios que fazem parte do patriménio do RPPS.

Aqui estdo alguns pontos-chave da Politica de Anual de Investimentos:

Objetivos e Principios: A politica define os objetivos dos investimentos, que geralmente
incluem seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e adequacdo as obrigagdes
atuariais. Além disso, ela pode mencionar principios como boa fé e motivagao, garantindo

que a gestao dos recursos seja realizada de maneira ética e responsavel.

Gestdao e Governanga: A politica também descreve como a gestao dos investimentos
sera realizada, incluindo a estrutura de governanga, responsabilidades dos gestores de

investimentos e comités envolvidos, bem como os processos de tomada de decisao.

Alocacao de Ativos: Ela estabelece diretrizes sobre a alocagao de ativos, ou seja, como
os recursos serao distribuidos entre diferentes classes de investimento, como acoes,

titulos, imoveis, entre outros.

Diversificagdo: A politica geralmente promove a diversificacdo da carteira de

investimentos como forma de reduzir o risco.

Horizonte de Investimento: Pode definir o horizonte de tempo para os investimentos,

levando em consideracao as obrigagdes atuariais de longo prazo de um RPPS.
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Revisdes Periddicas: Geralmente, a politica estabelece a necessidade de revisdes
periddicas para garantir que ela esteja alinhada com as condi¢des econbmicas atuais e
com os objetivos de longo prazo do RPPS.

Transparéncia e Prestacao de Contas: A politica enfatiza a importadncia da
transparéncia na gestao de recursos previdenciarios e pode incluir requisitos de prestagao

de contas.

Conformidade Legal: Ela deve estar em conformidade com as regulamentacgbes e leis
aplicaveis, garantindo que todas as atividades de investimento cumpram os requisitos

legais.

Perfil de Risco: Define o perfil de risco aceitavel, levando em consideracao a tolerancia
ao risco do RPPS.

A Politica de Investimentos € um guia estratégico que visa garantir que 0s recursos
financeiros de um RPPS sejam gerenciados de maneira responsavel e alinhada com seus
objetivos de longo prazo, ao mesmo tempo em que assegura a transparéncia e a

conformidade com as regulamentagdes vigentes.

1.2 OBJETIVO

O propésito desta Politica de Investimentos é contribuir para a realizacdo da principal
missao deste RPPS: assegurar o pagamento dos beneficios previdenciarios devidos aos
servidores do municipio, buscando retornos financeiros apropriados e proporcionais aos
riscos inerentes a cada investimento efetuado ao longo da vigéncia deste documento.

Caso ocorram mudangas na legislacdo que, de alguma maneira, tornem as diretrizes
estabelecidas inadequadas, esta Politica de Investimentos e os procedimentos dela
decorrentes podem ser revisados durante a sua aplicagdo, mediante proposta de
alteragdo. Isso tem como objetivo evitar exposi¢oes desnecessarias a riscos e garantir a
conformidade com as novas diretrizes legais, enquanto protege os interesses dos

servidores vinculados a este RPPS.
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Além disso, a Politica de Investimentos também pode ser adaptada em resposta a fatores

de mercado ou a evolugao da gestao deste regime proprio de previdéncia social.

1.3 BASE LEGAL

A Politica de Investimentos dos RPPS’s brasileiros deve acatar as diretrizes da legislagao
vigente especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021e a

Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social n° 1.467/22.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2024 e devera ser
aprovada, antes de sua implementagao, pelo 6érgao superior competentedo RPPS sendo
que, justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de

sua execugao, com vistas a adequagao ao mercado ou a nova legislagéo.

2. CONTEUDO

O art. 4° da Resolugao CMN n°4.963/21, que da as diretrizes e conteudo sobre a Politica

de Investimentos, dos RPPS’s brasileiros trazendo o seguinte texto:

Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do regime préoprio de previdéncia
social, antes do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual

de aplicagdo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - 0 modelo de gestao a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratagdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em

vigor para o exercicio profissional de administragdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocag&o dos recursos entre os diversos segmentos de

aplicagéo e as respectivas carteiras de investimentos;

Ill- os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagbes, tendo em vista a
necessidade de busca e manuteng¢ao do equilibrio financeiro e atuarial e 0s

limites de diversificagdo e concentragao previstos nesta Resolugéo;
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IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios

de emissé&o ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados

para precificacdo dos ativos de que trata o art. 3%

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos
riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e

monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e
requisitos previstos nesta Resolucdo e dos parédmetros estabelecidos nas
normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de excessiva

exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

2.1 MODELO DE GESTAO
Os investimentos poderao acontecer de forma direta e/ou indireta:

Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via Titulos
Publicos Federais, operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos e titulos de
emissdao de instituicdes financeiras bancarias, dentro dos limites permitidos pela
Resolugdo CMN n° 4.963/21 e na conhecida “lista exaustiva” onde estas estao

relacionadas.

Forma Indireta: quando o (s) investimento (s) ou desinvestimento (s) ocorrerem via cotas
de fundos investimentos também respeitando os limites desta Resolugao. ORPPS adota o

modelo de gestdo propria significando que as decisbes de novos investimentos e

realocagdes dos recursos financeiros previdenciarios sao tomadas pela Diretoria

Executiva, Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario.
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Para balizar as decisb6es poderao ser solicitadas opinides de profissionais externos, como
da Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituigdes financeiras, em
cursos contratados ou por outros meios que a gestdo do RPPS considere valida para o
aperfeicoamento da execugao da politica de investimentos.

Ao longo da execucédo de politica de investimentos 2023 podera ser avaliada a adogao de
uma GESTAO MISTA, que é aquela, prevista na legislacdo, e é realizada por entidade
autorizada e credenciada, pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios e contratada para
essa finalidade, cabendo a esta as decisbes sobre as alocacbes dos recursos,
respeitados os parametros da legislagdo e atendendo os parémetros definidos pela
gestéo deste RPPS.

Este regime proprio de previdéncia, social se for o caso, devera manter politica de
contratagdo e monitoramento peridédico dos prestadores de servigo, de forma a verificar,
no minimo, que os prestadores cumpram, satisfatoriamente:

| - Os requisitos e condi¢des estabelecidos na legislagao aplicavel;

Il - As condicdes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

Em ambas as formas de aplicagao dos recursos, este regime préprio de previdéncia social
devera manter registro, por meio digital e ou fisico de todos os documentos que suportem

a tomada de deciséo na aplicacdo de recursos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

As aplicagdes dos recursos deverao observar a compatibilidade dos ativos investidos com
0s prazos, montantes e taxas das obrigac¢des atuariais presentes e futuras com o objetivo

de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacdo que
implique em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversao
de cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o

cumprimento dos prazos e dos montantes das obriga¢cdes do RPPS.
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Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime,
conforme §1° do art. 115 da Portaria MTP 1.467/2022. Visando atender ao equilibrio
atuarial e financeiro na alocagéo dos recursos, a gestdo deste RPPS buscara realizar
estudos que evidenciem carteiras de investimentos mais eficazes para suportar seu
passivo previdenciario com seguranga com apoio do conhecido ESTUDO DE ALM. Neste
estudo, é considerada a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
previdenciario do RPPS, avaliando o contexto econémico atual e projetado, o fluxo de
caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis

a maximizagao da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

A Resolugao CMN n° 4.963/21 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados

nos seguintes segmentos de aplicagao:

| — Renda fixa

Il — Renda variavel

lll — Investimentos no exterior
IV —Investimentos estruturados
V — Fundos Imobiliarios

VI —-Empréstimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:
| -Fundos de investimento classificados como multimercado;
Il -Fundos de investimento em participagdes (FIP); e

lll -Fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado de Acesso”.

Para isso, iremos analisar o panorama econdmico atual em 2023 e projetar as tendéncias
para o ano seguinte, em 2024.

2.3 CENARIO ECONOMICO EM 2023

O relatério do Fundo Monetario Internacional (FMI) aponta que, em um cenario de

desaceleragdo da economia global, o Brasil esta projetado para crescer mais do que a

8
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média global. As estimativas indicam um crescimento de 3,1% do Produto Interno Bruto
(PIB) brasileiro em 2023, o que representa um aumento de 1 ponto percentual em relagéo

a estimativa anterior divulgada em julho.

Enquanto isso, a projecao de crescimento da economia global foi revisada para baixo,
passando de 3,5% para 3% para o mesmo ano. Para 2024, o FMI melhorou a previséo de
crescimento do Brasil, de 1,2% para 1,5%, embora tenha reduzido ligeiramente a projecéao
de crescimento global de 3% para 2,9%.De acordo com o relatorio, trés fatores principais

contribuiram para a melhoria das estimativas econémicas para o Brasil:

e Agricultura dinamica: A performance positiva do setor agricola no primeiro
semestre do ano teve um impacto significativo no desempenho econémico do

Brasil.

e Servicos resilientes: Os setores de servicos mostraram resisténcia e capacidade de

adaptagao, o que ajudou a impulsionar a economia do pais.

e Consumo forte devido a estimulos fiscais: Estimulos fiscais, como medidas de
apoio financeiro do governo, ajudaram a manter um consumo robusto, o que, por

sua vez, teve um efeito positivo na economia.

Esses fatores combinados resultaram em uma melhoria nas perspectivas de crescimento
econdmico para o Brasil em relacdo as estimativas iniciais. Vale ressaltar que as
previsdes econdmicas estdo sujeitas a mudangas e podem ser influenciadas por uma
série de fatores, incluindo condigdes econdémicas globais, politicas governamentais e

eventos imprevistos.

E interessante notar que, embora o FMI tenha melhorado suas projegbes para o Brasil,
ele também destacou diversos riscos econdmicos que merecem atencao. Esses riscos

incluem:
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e Inflagdo persistente: A inflagdo continua € um fator de preocupagao, pois pode

afetar o poder de compra das familias e a estabilidade econdémica.

e Endividamento das familias: O alto nivel de endividamento das familias pode
representar um risco, uma vez que dividas excessivas podem levar a problemas

financeiros e impactar o consumo.

e Falta de espacgo fiscal para gastos prioritarios: A capacidade do governo de
implementar politicas fiscais, como investimentos em infraestrutura e programas

sociais, pode ser limitada devido a situagao das finangas publicas.

e Riscos decorrentes das mudangas climaticas: As mudangas climaticas
representam um desafio global que pode afetar a economia brasileira,

especialmente no que diz respeito a agricultura e a gestao de recursos naturais.

As proje¢bes do FMI estdao mais alinhadas com as estimativas do governo brasileiro, que
também prevé um crescimento econdémico sélido nos proximos anos. No entanto, é
importante lembrar que as previsdes econdmicas sdo baseadas em varias suposigdes e
podem ser influenciadas por eventos imprevistos e mudangas nas condicbes econdmicas
e politicas. As projecbes do Banco Central e do mercado financeiro também oferecem
uma visdo adicional das expectativas econdmicas do pais, embora possam variar em
termos de numeros e cenarios. Portanto, €& essencial monitorar de perto o

desenvolvimento econdmico e os fatores de risco @ medida que a situagao evolui.

Taxa Selic

As expectativas para a taxa Selic, a taxa de juros basica da economia brasileira, estao
sendo mantidas em 11,75% ao ano para o fim de 2023, de acordo com o Boletim Focus
do Banco Central. Isso representa a oitava semana consecutiva em que essa previsao
permanece inalterada e esta de acordo com a sinalizagdo mais recente do Comité de

Politica Monetaria (Copom), que indicou um ritmo de corte de 0,50 ponto percentual como
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0 mais apropriado para as proximas reunides. Atualmente, a taxa Selic estd em 12,75%

ap6s duas redugdes.
Para o término de 2024, a mediana das expectativas também se manteve em 9,00%.

Essa estabilidade nas projegoes reflete a avaliagdo dos analistas de mercado em relagao

a politica monetaria do pais e as perspectivas econémicas.

SELIC MENSAL
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Fonte: BancoCentral

E importante observar que a taxa Selic desempenha um papel crucial na economia,
afetando o custo do crédito, o comportamento dos investidores e o controle da inflagéo.
As decisdes sobre a taxa de juros sdo tomadas pelo Copom, com base em analises da

situacdo econdmica, inflacado e outros indicadores.

Essas projecbes sdo atualizadas regularmente com base em novos dados econdmicos e
eventos globais, e podem mudar a medida que as condigdes econdmicas evoluem.
Portanto, é fundamental acompanhar as atualizagcdes das previsbes da taxa Selic, pois

elas tém impacto direto nos mercados financeiros e nas decisées de investimento.

As informacgdes fornecidas indicam que o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco

Central do Brasil mantém sua perspectiva de redugdo da taxa Selic em 0,50 ponto
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percentual nas proximas reunides, considerando esse ritmo como apropriado para manter
uma politica monetaria contracionista que contribua para o processo de desinflagédo. No
entanto, eles também observaram que a "barra" para acelerar o ritmo de corte esta mais

alta, especialmente devido aos novos riscos associados ao cenario econdmico global.

As projecdes do Boletim Focus indicam que as expectativas para a taxa Selic no final de
2025 e 2026 se mantém em 8,50%, o que sugere uma estabilidade nas expectativas de
médio prazo para a politica monetaria brasileira. E importante lembrar que as decisées do
Copom séo baseadas em uma analise detalhada da economia, incluindo a inflagédo, o
crescimento econdmico, os riscos internos e externos, entre outros fatores. As projecdes
de taxas de juros est&o sujeitas a mudangas a medida que a situagao econémica evolui e

novos dados se tornam disponiveis.

IPCA

As expectativas inflacionarias, conforme relatadas no Boletim Focus do Banco Central,
mostram um cenario de relativa estabilidade nas projecbes para a inflagdo oficial nos

préximos anos:

e A projegéo para a inflagdo oficial em 2023 permaneceu em 4,86%, mantendo-se
praticamente estavel em comparacdo com a semana anterior. HA um més, a

mediana era um pouco mais alta, em 4,92%.

e Para 2024, que é um foco importante da politica monetaria, a proje¢ao variou muito
pouco, de 3,86% para 3,87%. Um més antes, era de 3,88%.

e Considerando apenas as estimativas atualizadas nos ultimos cinco dias uteis, a
mediana para 2023 variou ligeiramente de 4,85% para 4,83%, o0 que representa

uma reducao nas expectativas de inflacdo para esse ano.

e Para 2024, a projegao passou de 3,88% para 3,83%, também sugerindo uma leve
reducdo nas expectativas.
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Esses numeros indicam que, de acordo com as estimativas dos analistas, a inflagao
permanece sob controle e ndo esta mostrando grandes variagbes nas projegdes. No
entanto, as projegcdes de inflagdo podem ser influenciadas por uma série de fatores
econdmicos, incluindo a politica monetaria, a situacao fiscal, os precos internacionais das
commodities e outros eventos econémicos e politicos. Portanto, essas projecées sao
monitoradas de perto pelas autoridades econémicas e investidores, pois tém implicacbes

importantes para a politica monetaria e as decisdes de investimento.

Ibovespa

O desempenho do Ibovespa, o principal indice da Bolsa de Valores de Sao Paulo (B3), é
um indicador importante da saude econdmica do Brasil e da confianga dos investidores no
mercado de acgdes. Aqui estdo algumas observagbes com base nas informagdes

fornecidas:
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O fato de o Ibovespa ter fechado julho em torno dos 120 mil pontos sugere um
desempenho relativamente positivo no mercado de agbes brasileiro. A perspectiva
positiva para o Ibovespa até o final do ano, associada ao inicio do ciclo de queda da taxa
Selic, pode atrair investidores. E importante notar que o Ibovespa ainda n3o recuperou
totalmente as perdas sofridas durante a pandemia. O indice atingiu sua maior pontuagao
nominal em junho de 2021, antes de cair devido a incerteza econémica relacionada a
pandemia de COVID-19. A recuperagao do mercado de a¢des depende de varios fatores,

incluindo a estabilidade da economia, politicas governamentais e a situagdo da pandemia.

A mencionada alta dos juros tende a tornar os investimentos de renda fixa mais atraentes
para os investidores. Isso ocorre porque esses investimentos geralmente oferecem
rendimentos mais altos com menor risco em comparacdo com a renda variavel, como
acbes. Os investidores costumam buscar opgdes que equilibrem o potencial de retorno
com a seguranga. A mencionada saida da renda variavel (agbes) pode ocorrer quando os
investidores buscam alternativas de investimento mais seguras e previsiveis devido a
volatilidade do mercado de agdes. Isso pode ser influenciado pelas condigbes

econdmicas, incluindo as taxas de juros e as perspectivas macroecondmicas.

O desempenho do Ibovespa reflete a dindmica do mercado de agbes no Brasil, e os
investidores reagem as condigdes econdmicas, a politica monetaria (como a taxa Selic) e
as oportunidades de investimento. As mudancgas nas preferéncias de investimento dos
investidores podem ser influenciadas por fatores como taxas de juros, rendimentos e
niveis de risco. E importante para os investidores considerarem esses fatores ao tomar

decisdes de investimento.

3. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2024

Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocagéo atual dos recursos, o
perfil de risco do RPPS e as opgdes permitidas pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a
decisao de alocacgao dos recursos para 2024 devera ser norteada pelos limites definidos
no quadro abaixo, onde:
e A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo direcionar as aplicagbes dos
recursos financeiros previdenciarios considerando o cenario projetado atualmente e

uma relacéao risco/retorno adequada ao equilibrio atuarial e financeiro deste RPPS.
14
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e As colunas de ‘“limite inferior” e “limite superior” tem respaldo na Resolugéo

4.963/21 e visam dar maior flexibilidades a gestao dos recursos deste RPPS diante

da dindmica e permanentes mudangas no cenario macroeconémico mundial.

ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO - 2024

LIMITES DA RESOLUGAO CMN N°

4.963/2021
SEGMENTO ATIVOS 2
comarecia| ESRATECH
® | GESTAO
Titulos Publicos Emiss&o do TN (SELIC) Art. 7° 1, a 5,00% 5,00%
FI RF 100% Titulos Publicos TN Art. 7°, 1, b 35,00% 35,00%
Fl em indice de Mercado de RF (ETF) 100% Art. 7°, 1, ¢ - -
Operagdes Compromissadas - Lastr. em TP TN Art. 7°, 11 - -
FI Renda Fixa Art. 7°, 11, a 25,00% 25,00%
Fl em indice de Mercado RF (ETF) Art. 7°, 1, b - -
RENDA FIXA Ativos Financeiros de RF - Emit. Por Instit. Finan. Art. 7°, IV 4,00% 4,00%
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior Art. 7°,V, a - -
FI Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 7°,V, b 1,00% 1,00%
Fl Debéntures de Infraestrutura Art. 7°,V, c - -
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA
Fl em Agdes Art. 8°, | 10,00% 10,00%
VEE&[\’;EL FI em indice de Mercado de RV (ETF) Art. 82, Il 5,00% 5,00%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 15,00% 15,00%
Fl e FIC FI Classif. "Renda Fixa - Divida Externa" Art. 9, | - -
INVESTIMENTOS FI Aberto ¢/ Sufixo "Investimento no Exterior" Art. 9°, 1l - -
NO EXTERIOR | Fyndos da Classe "AgGes - BDR Nivel I" Art. 9°, 1l 5,00% 5,00%
TOTAL SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5,00% 5,00%
FI Multimercado Art. 10, | 5,00% -
INVESTIMENTOS | F! em Participagbes (Fechado) Art. 10, 11 - -
ESTRUTURADOS | | "Agbes - Mercado de Acesso" Art. 10, 11l - -
TOTAL SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
FUNDOS | F! Imobilirio | At 11
IMOBILIARIOS

TOTAL SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS

0,00%

EMPRESTIMOS
CONSIGNADOS

Empréstimos Consignados

TOTAL SEGMENTO DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

| Art. 12, 1

5,00% 10,00%
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A alocagdo dos recursos deve ter como base ndo apenas a avaliagdo do ambiente
econdmico (interno e externo) e o risco pais, mas também as especificidades do Fundo

de Previdéncia, de forma a construir um processo de investimento coerente e sdlido.

A diversificagdo da carteira de investimentos € definida como o modelo fundamental de
construgdo da carteira de investimentos, que visa equilibrar os riscos e proporcionar
resultados esperados favoraveis. Para isso a estratégia de alocagao estabelece os pilares

para preservagao do patrimdnio nos seguintes ativos financeiros:

Renda Fixa

A renda fixa € uma classe de investimentos que possui varias caracteristicas e vantagens,
tornando-a uma opgado atraente para muitos investidores. Aqui estdo algumas das

principais caracteristicas e vantagens da renda fixa:

Previsibilidade de Rendimentos: Os investimentos de renda fixa oferecem rendimentos
previsiveis, uma vez que os pagamentos de juros e o valor principal (capital investido) sao

conhecidos no momento da aplicacao.

Baixo Risco: Em comparacido com investimentos de renda variavel, como agdes, a renda

fixa & geralmente considerada menos arriscada, pois oferece maior seguranga de capital.

Diversidade de Opcobes: Existem diversas opcdes de investimentos de renda fixa,
incluindo titulos publicos, titulos corporativos, CDBs (Certificados de Depdsito Bancario),
debéntures, e outros. Isso permite aos investidores escolher o instrumento que melhor se

adapte aos seus objetivos e tolerancia ao risco.

Liquidez: Muitos investimentos de renda fixa possuem prazos de vencimento variados, o
que significa que os investidores podem escolher entre opgdes com alta ou baixa liquidez,
dependendo das suas necessidades.

Facilidade de Acesso: A maioria dos investimentos de renda fixa esta disponivel para

investidores de varejo, tornando-os acessiveis para uma ampla gama de pessoas.
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Artigos 7°, 1, “a“ /7% 1 “ b”

Assim, a justificativa para estabelecer metas especificas para a alocagdo desses dois
artigos esta embasada na necessidade de alinhar o mercado local aos "histéricos padrdes
de correlagdo com as taxas de juros de nagdes mais desenvolvidas" - que sé&o
consideradas menos arriscadas em termos de crédito. Isso pode abrir portas para
oportunidades de investimento atrativas. Em situagdes que envolvam negociagdes diretas
com titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, iremos aderir aos critérios estabelecidos na
Portaria 1.467/2022, anexo VIII.

Artigo 7°, Ill, “a “

Os limites propostos se justificam por corresponderem ao maximo permitido para essa
categoria, uma vez que engloba os "Fundos Referenciados no CDI". O CDI representa as
taxas de juros de curto prazo que seguem as taxas basicas de juros praticadas
diariamente, acrescidas de um "prémio de risco", devido a alocagao de até 49% de titulos
de crédito privado nas carteiras dos fundos nesta categoria. E importante observar que,
neste momento, ha uma grande expectativa no Comité de Investimentos de que o retorno

do CDI seja igual ou superior a nossa meta atuarial para 2024.

Artigos 7°, V / Artigos 7°, IV

Recomendamos estabelecer um limite para esta categoria com o objetivo de capitalizar
em ativos de renda fixa emitidos por bancos, que oferecem um prémio de risco em

comparagao com os titulos publicos, sejam pré ou pés-fixados, com prazos semelhantes.

Renda Variavel

Os fundos de investimento em renda variavel investem em ativos como acbes de
empresas, que sao titulos que representam uma participagédo na propriedade da empresa
emissora. Além disso, esses fundos podem investir em outros ativos de renda variavel,

como cotas de fundos de acdes, derivativos e titulos conversiveis.
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A renda variavel é geralmente associada a um maior grau de risco em comparagdo com a
renda fixa. As agdes e outros ativos de renda variavel podem experimentar volatilidade
significativa e retornos incertos. No entanto, essa volatilidade pode ser acompanhada de
maiores oportunidades de retorno. Os fundos de investimento em renda variavel
costumam ser diversificados, o que significa que eles mantém uma variedade de ativos
em suas carteiras. Isso ajuda a reduzir o risco concentrado em uma unica empresa ou

setor e pode suavizar a volatilidade.

Artigos 8°,1e 89 I

Devido ao carater de longo prazo e a relagdo com a economia real que os fundos desse
segmento representam, € apropriado que eles permanegam constantemente incluidos na
carteira do RPPS, uma vez que se alinham com a natureza de longo prazo do nosso
passivo previdenciario financeiro. Os limites propostos, como parte da estratégia alvo,
devem ser buscados ou mantidos, com o objetivo principal de assegurar que, no minimo,

o percentual atual na categoria de renda variavel seja preservado ao longo de 2024.

A definicdo do limite no Artigo 8, Il encontra justificativa no notavel crescimento dos
Fundos ETF (Exchange-TradedFunds) tanto nos mercados internacionais quanto no
Brasil. Este crescimento é impulsionado pelo alinhamento dos mercados globais e pela
presenca ativa de diversas instituicbes financeiras globais operando no Brasil.
Acreditamos que a introducdo dessa alternativa de investimento no pais proporcionara
oportunidades para os investidores locais aproveitarem o potencial de crescimento desse

mercado, que tem se consolidado como uma opg¢ao de investimento atraente.

Fundos BDR (Investimento no Exterior)

Artigo 9°, Il

BDR ¢ a sigla para Brazilian Depositary Receipt, que pode ser traduzida como Recibo de
Depésito de Valores Mobiliarios. Os BDRs sdo uma forma de investimento que permite

que investidores brasileiros tenham acesso a agbes de empresas estrangeiras
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negociadas em bolsas de valores internacionais. Aqui estdo algumas informacgdes

relevantes sobre os BDRs:

Ativos Estrangeiros: BDRs representam uma forma indireta de investir em ativos
estrangeiros, como agdes de empresas dos Estados Unidos, Europa, Asia e outras partes
do mundo. Isso amplia as opc¢cdes de investimento disponiveis no mercado
brasileiro.OsBDRs sao negociados na B3 (antiga Bovespa), a bolsa de valores brasileira,
da mesma forma que as ag¢des de empresas brasileiras. Isso proporciona aos investidores

acesso direto ao mercado local.

Investimentos Estruturados (Multimercado)

Artigo 10°, |

Fundos multimercado s&do um tipo de fundo de investimento que tem a flexibilidade de
alocar recursos em diferentes classes de ativos, como acoes, titulos de renda fixa,
cambio, derivativos, commodities e outras opgdes de investimento. Essa flexibilidade
permite que os gestores dos fundos multimercado busquem oportunidades de retorno em
diferentes cenarios econémicos, adaptando a estratégia de investimento de acordo com
as condi¢cdes de mercado. Aqui estdo algumas caracteristicas importantes dos fundos

multimercado:

Os fundos multimercado geralmente buscam diversificar a carteira de investimentos em
varias classes de ativos e estratégias. Isso ajuda a reduzir o risco de concentragdo em um
unico tipo de ativo ou mercado.Os gestores de fundos multimercado tém a flexibilidade de
ajustar a alocacdo de ativos com base em suas expectativas sobre o mercado. Isso
envolve tomar decisbes de compra e venda de ativos com o objetivo de maximizar o

retorno ajustado ao risco.

Empréstimos Consignados

Artigo 12°
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Uma alternativa para alcancar a Meta sem pér em risco o equilibrio financeira e atuarial
do RPPS, como também uma ferramenta para o controle do déficit atuarial e uma
alternativa de investimento rentavel. A ideia é vincular o limite legal dos recursos do RPPS
para este tipo de operacdo, observando a boa rentabilidade e com finalidade social,
oferecendo recursos aos segurados, aposentados e pensionista. A modalidade de
Empréstimos Consignados oferece uma rentabilidade acima da meta atuarial cobrindo

todos os custos envolvidos no processo da concessao dos empreéstimos.

E vedada a concessdo de empréstimos a servidores, aposentados e pensionistas, nas
situagbes em que o pagamento de sua remuneragdo ou provento seja de
responsabilidade do ente federativo ou que dependa de suas transferéncias financeiras
mensais, caso o respectivo Municipio, ndo possua a classificagdo "A" relativa a
Capacidade de Pagamento - CAPAG divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional -
STN.

Os Municipios que possuirem a classificagcao da CAPAG "B", "C" e "D" os empréstimos
somente poderao ser concedidos aos aposentados e pensionistas vinculados ao RPPS e
caso 0 ente possua segregacao da massa, o empréstimo consignado podera ser

concedido somente aos aposentados e pensionistas do Fundo em Capitalizagao.

A aprovacado desta politica anual de investimentos autoriza a operacionalizacido dos
Empréstimos Consignados através do RPPS. A alternativa deste tipo de investimento,
permite com que o RPPS possa conceder Empréstimos Consignados a segurados,
aposentados e pensionistas, subordinam-se, aos seguintes limites apurados na forma do
caput do art. 6° da Portaria CMN n° 4.963/2022:

e até 5% (cinco por cento), para 0s regimes que ndo alcangarem oS niveis de governanga

previstos no § 7° do art. 7%

e até 10% (dez por cento), para os regimes que alcangarem ao menos o primeiro nivel de

governanga de que trata o § 7° do art. 7°.
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A base de calculo para incidéncia dos percentuais descritos acima € a estabelecida pela
Resolucdo CMN n.° 4.963 de 25 de novembro de 2021 e sera aferida mensalmente. A
concessao de empréstimos sera automaticamente suspensa quando o saldo da carteira

de investimentos em empréstimos atingir o percentual de alocagédo maximo estipulado.

A operacionalizagédo do Empréstimo Consignado pelo RPPS sera mediante a publicagao
de portaria normativa, a ser editada pelo gestor do RPPS (dirigente/ representante legal
da unidade gestora), definindo as regras gerais para a consignagéo e repasse, contratos,
os critérios de elegibilidade, os prazos para os empréstimos, margem consignavel, os
célculos das prestacdes levando em consideragao todas as taxas relativas as concecgoes,
a forma de controle e acompanhamento de as operacdes relativas ao Empréstimo
Consignado e demais regras estabelecidas de acordo com os parametros determinados
pelo RPPS.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignados
deverao buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do RPPS, tendo em vista a
necessidade de busca e manutencdo da estabilizacdo financeira e atuarial. E vedada a
concessao de empréstimos, de qualquer natureza, com recursos do RPPS ao Ente

Federativo, inclusive a suas empresas controladas.

Disposi¢coes Gerais

Esta Politica institui no &mbito do Regime Proéprio de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos do Municipio de Tangara da Serra, SERRAPREYV, a modalidade de empréstimo
consignado, inserindo no texto da Politica Anual de Investimentos do exercicio 2024, o os
parametros, os montantes, valores das prestagdes, prazos, critérios de elegibilidade e
demais condicbes de acesso dos servidores em atividade, dos aposentados e dos
pensionistas ao crédito, previsto na Secéao Ill do Anexo VIII da Portaria MTP n.° 1467 de
02 de junho de 2022.

Os poderes e orgaos do Municipio de Tangara da Serra deverdo disponibilizar ao

SERRAPREV 0 acesso aos sistemas de gestdo das folhas de pagamento de seus
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servidores e de eventuais aposentados e pensionistas sobre sua responsabilidade para
fins de operacionalizagédo dos empréstimos, a serem concedidos por meio de sistemas a

eles interligados.

O SERRAPREV devera dar publicidade aos potenciais tomadores das taxas, prazos e

condigdes de elegibilidade aos empréstimos.

N&o havera a possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos devedores dos

empréstimos contratados junto ao SERRAPREV.

As decisdes excepcionais quanto as medidas a serem adotadas nos casos néo previstos
expressamente no regulalmento serdo apreciadas e deliberadas pela Diretora Executiva
do SERRAPREV, apdés analise preliminar e manifestacdo do conselho previdenciario do
SERRAPREV.

Fica a diretoria executiva do SERRAPREV autorizada, editar ato administrativo
regulamento a modalidade de empréstimos consignados, atendendo as determinagdes da
Portaria n° 1.467 de 02 de junho de 2022 e da Resolugao de 25 de novembro de 2021.

Objetivo

O objetivo principal da implementagdo do empréstimo consignado no SERRAPREV é
maximizar a rentabilidade do patriménio do fundo previdenciario, e acelerar a cobertura do
déficit atuarial.

Tomadores

Os Tomadores do empréstimo consignado sao os servidores efetivos ativos do Municipio
de Tangara da Serra, os aposentados e os pensionistas (beneficiarios) vinculados ao
SERRAPREV. A concessdao de empréstimos aos servidores efetivos ativos, estara

sempre sujeita a manutengao da classificagdo da capacidade de pagamento (CAPAG) do
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Municipio de Tangara da Serra junto a Secretaria do Tesouro Nacional (STN), atualmente
CAPAG-A.

Caso o Municipio de Tangara da Serra venha perder o CAPAG-A, automaticamente os
servidores efetivos ativos ficardo impendidos de contrair empréstimo consignado,

podendo ser publico-alvo novamente caso o municipio venha recuperar o CAPAG-A.

Montante da Carteira de Empréstimos Consignados

A carteira de empréstimo consignado do SERRAPREYV, sera de: | - até 5% (cinco por
cento) do patrimbnio, enquanto o mesmo néo alcangar os niveis de governanga previstos
no § 7° do art. 7° da Resolugao CMN n.° 4.963 de 25 de novembro de 2021; Il - até 10%
(dez por cento) do patriménio, apés 0 mesmo alcangar os niveis de governanga previstos
no § 7° do art. 7° da Resolugdao CMN n.° 4.963 de 25 de novembro de 2021;

A base de célculo para incidéncia dos percentuais de que trata os incisos | e |l do caput é
a estabelecida pela Resolugdo CMN n.° 4.963 de 25 de novembro de 2021 e sera aferida
mensalmente. A concessao de empréstimos sera automaticamente suspensa quando o
saldo da carteira de investimentos em empréstimos atingir o percentual de alocagao

maximo estipulado nos incisos | e Il do caput deste artigo.

Devera ser dada publicidade ao valor da carteira autorizado pela politica de investimentos
que ainda esteja disponivel para as concessdes e dos critérios estabelecidos para acesso

dos interessados aos recursos restantes.

A diretoria executiva do SERRAPREV podera, a qualquer tempo, suspender, encerrar ou
reabrir as concessbdes de empréstimos, além de alterar prazos valores minimos e
maximos dos contratos, taxas de juros e outros parametros de custeio que norteiam a
administracdo e gestdo da carteira de investimentos em empréstimos, mediante prévia
comunicacao aos servidores, aposentados e pensionistas, sempre visando o equilibrio

econdmico-financeiro da carteira

Prazo de Pagamento e Critérios de Elegibilidade
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Os empréstimos consignados e de renegociacdo devem considerar o prazo maximo de
amortizagao equivalente a 72 (setenta e duas) parcelas, observando -se ainda os critérios

e faixas etarias a seguir:

| - Até 60 (sessenta) anos - 72 (setenta e duas) parcelas;
Il - Acima de 60 (sessenta) anos a 65 (sessenta e cinco) anos - 60 (sessenta) parcelas;
Il - Acima de 65 (sessenta e cinco) anos a 70 (setenta) anos - 36 (trinta e seis) parcelas;

IV - Acima de 70 (setenta) e abaixo de 7 4 (setenta e quatro) anos - 12 (doze) parcelas;

N&o sera concedido empréstimo consignado para o tomador que possua idade superior a

73 (setenta e tres) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias.

Aos aposentados por incapacidade permanente (doenga grave/incuravel) — até 18

(dezoito) parcelas, observado o inciso |V;

No caso de pensionista temporario, o numero total de parcelas do empréstimo n&o podera
exceder o prazo maximo de concessao do beneficio, combinado com os critérios e faixas

etarias descritas neste artigo.

Valor Maximo das Prestacgoes

O valor maximo de empréstimo e da prestacao a ser concedido sera determinado pelas

regras a seguir:

| - Para o Tomador servidor ativo:
a) Parcela mensal ndo superior a margem consignavel do solicitante; e

b) Valor bruto limitado a 10 (dez) vezes o vencimento base mensal.

Il - Para Tomador aposentado e pensionista (beneficiario):

a) Parcela mensal ndo superior a margem consignavel do solicitante; e

b) Valor bruto correspondente a 10 (dez) vezes aos proventos de aposentadoria ou
pensdo pagos pelo SERRAPREV.
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Tabela consolidada dos investimentos definidos na Resolugdo CMN n° 4.963/21
com os percentuais referentes aos niveis de certificagdo do programa Pré- Gestao:

LIMITES DA RESOLUGAO CMN N° 4.963/2021 E ELEVAGOES PERMITIDAS CONFORME CERTIFICAGOES DO PRO-GESTAO
Wi Limite do PL
LIMITES PERCENTUAIS DOS RECURSOS (PL) DO RPPS ;I;:; do Produto
por Produto (%) (%)
SEGMENTO ATIVOS Exquadiamds
Resolugdo Elevagao Permitida Conf. Nivel de Certificagdo no Pré-Gestéo - %
Limite_ .
f:;::‘:‘;’::‘;,dﬁ Limite Bloco| Nivel | Nivel Il Nivel Ill Nivel IV
) w
Limite Limite Limite Limite Limite Limite Limite [ Limite| -
Ativo Bloco Ativo Bloco Ativo Bloco Ativo | Bloco E
Titulos Pablicos N0 se )
Emissdo do TN Art. 7% 1, a 100% Nao se aplica aplica g
(SELIC) P -
FI RF 100% Titulos o o o o O
Publicos TN Art. 7° 1, b 100% 100% 100% |&|5
Fl'em Indice de o
Mercado de RF Art. 7° 1, ¢ 100% 100% 100% o)
(ETF) 100% TP TN §
Operagdes a
Compromissada = . Nao se o
s - Lastr. em TP At 721 5% N&o se aplica aplica 2
N 3
o
RENDA FI Renda Fixa Art. 7°,1Il, a 60% 65% 70% 75% 80% 20% 15% o
FIXA e 60% 65% 70% 75% 80% o
Merce;?jonRE:?ETeF) Art. 7% 1ll, b 60% 65% 70% 75% 80% 20% 15% g
Ativos Financeiros Nao se E
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Instit. Finan. P w
Fl em Direitos ;‘
Creditérios - Cota Art. 7°,V, a 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5% Ia)
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VARIEIFI‘L\[\)IIEL Fl em Agoes Art. 8°, 1 30% 30% 35% 35% 40% 20% 45% 45% 50% 50% 20% 15% $
Fl em indice de 8
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©
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INVESTIM Fl Aberto ¢/ Sufixo 9
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"Agbes - BDR Nivel Art. 9,1l 10% 20% 15% 8
It 2
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; .10, o o o o o o —
INVESTIM Multimercado 15% =
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10S =
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3.1 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

Definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, que sera utilizada para balizar a
aderéncia da taxa de juros utilizada na avaliagao atuarial do regime, como também buscar
a compatibilidade da meta de rentabilidade com o perfil da carteira de investimentos do
RPPS.

A partir das estratégias de alocagao definidas, tendo por base cenarios macroeconémico
e financeiros e os fluxos atuariais com as proje¢des das receitas e despesas futuras do
RPPS e observar a necessidade de busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial
do regime, podendo a meta de rentabilidade ser diferenciada por periodo, prospectada
pelo perfil da carteira de investimentos do RPPS e pelo cenario macroecondmico e

financeiro.

No Art. 39° da Portaria MTP n°® 1.467/2022, A taxa de juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuicbes do RPPS sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duragé&o do
passivo do RPPS.

Em seu §4 do Art. 39° possibilita a inclusdo de 0,15% a taxa de rentabilidade presente na
Politica Anual de Investimentos a cada vez que a carteira de investimentos do RPPS

superar a Meta Atuarial dos ultimos 5 anos.

§ 4° A taxa de juros pardmetro, estabelecida conforme o Anexo VII, podera ser
acrescida em 0,15 (quinze centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da
carteira de investimentos superar oS juros reais da meta atuarial dos ultimos 5

(cinco) anos, limitados ao total de 0,60 (sessenta centésimos).

A titulo de esclarecimento quanto aos exercicios antecedentes a data focal da avaliagao

informa-se que, para efeito dos acréscimos de 0,15% a taxa de juros parametro a ser
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adotada na avaliacdo atuarial com data focal em 31/12/2023, deverao ser considerados

os exercicios financeiros de 2018 a 2022.

Observadas as boas praticas atuariais, é importante que a meta atuarial seja estabelecida
considerando a maior projecdo de retornos, visto que os calculos atuariais s&o
prospectivos e de longo prazo. Enatural que a politica de investimentos estabeleca uma
meta de rentabilidade que favoreca a diluicdo do déficit atuarial, efetuando os devidos

ajustes com base nos novos cenarios econémicos que surgem a cada ano.

Sequindo esta diretriz leqgal, a META ATUARIAL DE TANGARA DA SERRA em 2024
serd de IPCA+ 4,98%

4. LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisséo ou
coobrigagao de uma mesma pessoa juridica de direito privado € de 20% do patrimdnio
deste RPPSdevendo assim ser observado nos regulamentos dos fundos de investimentos
e em suas respectivas carteiras que recebam aplicagbes deste RPPS e,
consequentemente, a consolidacdo dos ativos integrantes das diversas aplicagdes

realizadas, por emissor privado.

Adicionalmente nos casos de aquisicao direta de ativos, bem como nas cotas de fundos
de investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacao efetuada por

agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

5. PRECIFICAGAO DOS ATIVOS

Os titulos e valores mobilidarios que integram as carteiras e fundos de investimentos
devem ser marcados a valores de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela
CVM - Comissao de Valores Mobiliarios e pela ANBIMA.
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Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos ativos adquiridos
diretamente por este RPPS, bem como aqueles integrantes das carteiras dos fundos de
investimentos investidos, sao estabelecidos em fontes de ampla divulgagao diaria, para os
ativos de elevada liquidez e volume de negociagdao nos mercados secundarios emque sao
transacionados, bem como por seus custodiantes conforme seus manuais de definigao de

preco dos ativos menos liquidos aprovados pela ANBIMA.

No tocante a precificacao de eventuais titulos publicos federais adquiridos de forma direta,
conforma Artigo 7°, Inciso | alinea a da Resolugao 4.963/21 poderemos marca-los
segundo os seguintes critérios, que serao obedecidos e ficam definidos nesta politica de

investimentos:

e Marcacéo a mercado (MaM);

e Marcagdo na curva; somente utilizaremos esta metodologia de precificacdo se
tivermos feito a contratacdo de um estudo de ALM com a indicagao dos melhores
vértices a serem adquiridos com a comprovada a intengao e capacidade financeira
do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento onde sejam atendidas as

normas de atuaria.

6. ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

Todos estes riscos serdo avaliados e monitorados em parceria entre a equipe de gestao
deste RPPS e a empresa de consultoria contratada através de reunibes, relatérios e

sistema eletrénico de controle e acompanhamento dos investimentos.

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilacdo no valor dos ativos financeiros, nos mercados em
que s&o negociados que possa gerar perdas para instituicdo decorrentes da variagdo de
parametros de mercado, como cotagdes de cambio, agdes, commodities, taxas de juros e
indexadores como os de inflagdo. O RPPS adota a metodologia de Vara — Value-at-Risk

— para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos oriundos

do n&do cumprimento das obrigag¢des financeiras, totais ou parciais por parte do emissor
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de determinado titulo. Observaremos de forma regular o que preconiza a legislagao: os
responsaveis pela gestao de recursos do regime proprio de previdéncia social deverao
certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos
fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sao
considerados de baixo risco de crédito.” A classificagdo como baixo risco de crédito
devera ser efetuada por agéncia classificadora de risco, conforme ja definido para este

RPPS, registrada na CVM, ou de reconhecida capacidade por essa autarquia.

Classificagoes das agéncias derisco

‘ ! : : Significado
FltCh Ra“ngs Standard & Poor :

AMA NS AAA BN Ao BB Craude
A\ NN AN\ BN Ao MM investimento
AA I AA EEEEN $Aa2 N com qualidade

AA- IS AA- N A3 S alta e baixorisco
A+ I A+ IR Al I
A EEEEE $ A IS A2
A- . A- IS A3 IR

BEB+ N BBB+ N (Bi] N Graude
BBB N BBB aw Baa2 mam investimento,
BBB- N BBB- am Baa3 I qualidade média

¢ e

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela
incapacidade de liquidar (vender) determinado ativo em tempo razoavel por valor justo
nos mercados em que sao negociados. Este risco surge da dificuldade de encontrar
potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis

para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

7. ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos € determinado por meio da meta atuarial
estabelecida para o ano. O acompanhamento de desempenho geral dos investimentos

ocorre de forma mensal, trimestral e anual através da consolidacdo e detalhamento da
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nossa carteira de investimentos realizada por sistema contratado junto a nossa

consultoria de investimentos.

Adicionalmente, utilizando-se dos mecanismos de gestdo do sistema contratado, a
avaliagdo da carteira de investimentos €& realizada pelo Comité de Investimentos
buscando a otimizacao da relacao risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio
liquido, aderéncia ao benchmark, var., volatilidade geral, valorizagdes prospectivase

concentragao dos fundos investidos e ativos adquiridos diretamente.

8. PLANO DE CONTINGENCIA

Para reduzir o risco de descumprimento ou desenquadramento dos limites e requisitos
estabelecidos, principalmente na Resolucdgo CMN n° 4.963/2010 e na Politica de
Investimentos, é fundamental tomar medidas adequadas e estar em conformidade com as

regulamentacgdes vigentes. Aqui estdo algumas medidas que podem ser consideradas:

Diversificacdo da Carteira: Distribuir os investimentos em varias classes de ativos e
instrumentos financeiros pode ajudar a reduzir o risco associado a uma unica categoria de

investimento.

Monitoramento Regular: Implementar um sistema eficaz de monitoramento e controle
para garantir que os investimentos permanegcam em conformidade com os limites e
requisitos estabelecidos. Isso pode envolver a utilizagdo de software de gestdo de

investimentos ou servigos de consultoria.

Revisao da Politica de Investimentos: Periodicamente, revisar e atualizar a Politica de
Investimentos para garantir que ela esteja alinhada com as regulamentacdes atuais e as
condigdes de mercado. Se houver alteragdes nas leis ou regulamentagdes, ajuste a

politica conforme necessario.
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Lembrando que a legislagdo e as regulamentagdes podem variar ao longo do tempo,
portanto, € essencial manter-se atualizado e ajustar as medidas de conformidade de
acordo com as mudangas na regulamentacdo financeira. Além disso, consultar um
profissional de finangas ou juridico que esteja familiarizado com a legislagéo vigente é

fundamental para garantir o cumprimento de todas as exigéncias legais e regulamentares

9.TRANSPARENCIA

As orientacbes estabelecidas para o processo decisério nesta Politica de Investimentos
tém como objetivo primordial assegurar completa transparéncia no que diz respeito a
administragdo dos investimentos do RPPS. Isso é alcangado por meio da divulgagao e
apresentacao desta politica e de todos os elementos contidos nela, tanto para as partes
internas, como para aquelas externas. Essa divulgacdo pode ocorrer por meio de
publicagdes impressas ou eletronicas, relatérios independentes solicitados ou conforme a

demanda da propria politica de investimentos.

10. ALCADA PARA O GESTOR DO RPPS

De acordo com previsdo na Resolugédo n°® 4.963 de 25 de novembro de 2021, no § 6°, do
artigo 1°, o(a) Diretor(a) Executivo(a) do SERRAPREYV tera algada para aplicar a sobra da
receita mensal em fundo devidamente credenciado que tenha a possibilidade de maior

rentabilidade.

11. DISPOSIGOES FINAIS

A comprovagao da elaboragdo desta Politica de Investimentos, conforme exigido pela
legislacao sera efetuada mediante o envio do relatério eletrénico intitulado "Demonstrativo
da Politica de Investimentos - DPIN" por meio do sistema CADPREV a Secretaria de

Politicas de Previdéncia Social - SPPS.

Antes do envio, a aprovagao desta politica ocorrera durante uma reunidao especifica do
Conselho, a instancia superior competente deste RPPS. A aprovagao sera documentada
em uma ata que incluira a discussdo deste assunto e a tornara parte integrante desta

Politica de Investimentos. E importante ressaltar que esta politica de investimentos pode
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ser ajustada ao longo do ano, em resposta a mudangas na legislagao ou nas condi¢oes

de mercado que afetem os investimentos.

De acordo com a legislacdo, o relatério anual da politica de investimentos e suas
revisbes, bem como toda a documentacdo de suporte e as aprovacdes necessarias,
devem ser mantidos a disposi¢ao dos érgdos de acompanhamento, supervisdo e controle

por um periodo de 10 (dez) anos.

Esta Politica Anual de Investimentos foi elaborada com base na versdo mais recente da
Resolugdo CMN n° 4.963/21, ambas em vigor a partir de 03/01/2022, em conjunto com as
novas determinagdes da Portaria MTP n° 1.467 de 02 de junho de 2022.

Qualquer omissao ou duvida que remanescga do texto desta Politica de Investimentos para
2023 deve ser sanada com base no texto da Resolucdo CMN 4.963/21 e eventuais
Portarias e instrugbes complementares expedidas pela Secretaria de Previdéncia do
Ministério do Trabalho e Previdéncia.

Tangara da Serra-MT, 08 de dezembro de 2022

Adm. Laura Pereira
Diretora Executiva
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